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El consumo de café aumenta y los precios en el mercado son
los mas altos en 14 meses

En junio se observé una subida importante en los precios debido a que el real
brasilefio se fortalecio frente al délar estadounidense y a que empezé la temporada en que
puede haber heladas que afecten a la cosecha del Brasil de 2016/17. El promedio mensual
del precio indicativo compuesto de la OIC llegé al nivel mas alto en 14 meses de
127,05 centavos de dolar EE UU por libra, un 6% mas alto que en mayo, y mayo fue el
segundo mes consecutivo en que el volumen de exportacion también disminuyé. El
consumo mundial de café sigui6 aumentando, aunque a un ritmo ligeramente reducido, y la
demanda mas dinamica se registré en Asia y Oceania.

Grafico 1: Precio indicativo compuesto diario de la OIC
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El precio indicativo compuesto diario de la OIC fue aumentando de forma constante durante
el mes, ya que empezo6 el 1 de junio en un nivel de 118,53 centavos de délar EE UU por
libra y finaliz6 en 132,04 centavos, el nivel diario mas alto desde abril de 2015. Esa
evolucion coincidi6 muy de cerca con los movimientos en el tipo de cambio del real
brasilefio, que también llegd al nivel mas fuerte frente al dolar estadounidense desde julio
de 2015. Eso reducira el incentivo para que los exportadores del Brasil pongan en venta
café en el mercado internacional, dado que se sospecha que las existencias internas estan
a un nivel bajo. El mercado también ha estado reaccionando ante la posibilidad de heladas
en Brasil, aunque hasta ahora los dafios parecen haber sido relativamente limitados.



Gréfico 2: Precios indicativos diarios de grupo de la OIC
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En los precios indicativos de los cuatro grupos también se observé una subida importante
en comparacion con el mes anterior, y los cambios mas significativos se registraron en
los grupos de Arébica. El ascenso respectivo de los precios de los Suaves Colombianos,
los Otros Suaves y los Arabicas Naturales Brasilefios y Otros Arabicas Naturales fue del
8,6%, el 6,6% y el 7,2%. EIl ascenso de los precios de los Robustas fue, en cambio, del
2,4%. Como resultado, el arbitraje entre el Arabica y el Robusta, tal como se evalud en
los mercados de futuros de Nueva York y Londres, aumenté un 20,4% y se situdé en
62,23 centavos, el nivel también més alto desde abril del afio pasado.

Gréfico 3: Arbitraje entre los mercados de Grafico 4: Volatilidad en series de 30 dias del
futuros de Nueva York y Londres precio indicativo compuesto de la OIC
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El total de exportaciones efectuadas en mayo de 2016 fue ligeramente mas bajo que el de
9,3 millones de sacos del afio pasado, y este fue el segundo mes consecutivo en el que se
redujo el volumen. No obstante, el total de exportaciones efectuadas en los ocho primeros
meses del afio cafetero 2015/16 (de octubre a mayo) subi6 un 1,6% y llegd a un volumen récord
de 75,9 millones de sacos, mas alto que el volumen anterior, también elevado, de 2012/13.
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Nuestro segundo célculo del consumo mundial en el afio civil 2015 sigue situdndolo en
152,1 millones de sacos, después de una revision que da un ligero descenso en los paises
importadores compensado por un aumento igual en la exportacion. Ese volumen aumenté
un 1,3% en comparacion con el del afio anterior, lo que representa una tasa media de
crecimiento anual del 2% desde 2012.

El crecimiento mas fuerte en estos ultimos afios se registré en Asia y Oceania, a una tasa
media del 5,2%, muy por encima de la media mundial. Ese crecimiento proviene tanto de
paises productores como Indonesia, Viet Nam y la India, como de paises importadores
como Turquia y Japoén, todos los cuales siguen mostrando mercados internos dinamicos.

Grafico 5: Consumo mundial por region (afno civil 2015)
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Norteamérica también mostré un crecimiento relativamente fuerte, del 2,8%, en los cuatro
ultimos afios, en los que afiadié una nueva demanda de 2,2 millones de sacos. Segun la
encuesta de tendencias en el consumo de café de la Asociacion Nacional del Café
de los EE UU, mucho de ese crecimiento se debié a que aumentd la preferencia de los
consumidores mas jovenes por bebidas gourmet a base de espresso.

El crecimiento del consumo en Europa fue mas modesto, a una tasa media del 0,4%, la
misma que en Sudamérica, y la de América Central y México fue del 0,6%. Se revisé la
cifra de demanda total en la UE y se bajo ligeramente a 41,6 millones de sacos, mientras
gue en Brasil, el segundo pais consumidor del mundo después de los EE UU, se mantuvo la
cifra de la demanda en 20,5 millones de sacos, aunque la Asociacién Brasilefia de la
Industria del Café (ABIC) sugirié que el consumo interno podria aumentar durante el actual
afo de cosecha 2016/17.

Por ultimo, el consumo de café en Africa sobrepasé la tendencia mundial y fue de una tasa
media del 2,6%. Mucho de ese crecimiento se dio en paises como Etiopia, en el que hay
una larga tradicion de consumo de café. Parece haber indicaciones de que esta también
aumentando el consumo en paises en desarrollo como Kenya y Tanzania, impulsado en
gran parte por la popularidad cada vez mayor de los establecimientos de café en las zonas
urbanas, aunque eso todavia no se refleja en los datos.

Para concluir, si bien la tasa de crecimiento en el consumo de café disminuy6 ligeramente, ese
crecimiento aun representa 8,7 millones de sacos de nueva demanda en los cuatro Ultimos
afos, y las indicaciones son de que hay muchas posibilidades de mas crecimiento en el futuro.
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Cuadro 1:  Precios indicativos de la OIC y precios en los mercados de futuros (centavos de délar EE UU por libra)

ICO Colombian ., Milds Brazilian o\ istas  New York*

Composite Milds Naturals

Monthly averages

Jun-15 124 .97 152.02 159.76 130.51 90.25 135.86 80.25
Jul-15 1977 14452 15445 123.64 87.12 128.59 77.16
Aug-15 12121 14696 15692 12724 85.78 132.42 76.25
Sep-15 113.14 135.55 14615 117.83 81.50 121.66 71.53
Oct-15 118.43 143.10 15325 127.47 82.78 129.45 72.89
Nov-15 115.03 138.63 147 98 12295 81.74 122.35 72.04
Dec-15 114.63 13989 148.66 123.73 79.28 123.77 70.02
Jan-16 110.89 13521 145.03 12121 74.71 120.20 65.67
Feb-16 111.75 13717 147.70 12224 74.04 119.25 64.96
Mar-16 117.83 14520 157.50 130.38 75.60 127.33 66.17
Apr-16 117.93 143.66 15422 128.10 80.18 125.34 70.90
May-16 119.91 14449 155.19 129.05 83.93 126.80 75.11
Jun-16 127.05 156.86 16545 138.38 85.94 139.10 76.87
% change between Jun-16 and May-16

6.0% 8.6% 6.6% 7.2% 2.4% 9.7% 2.3%
Volatility (%)
May-16 59 66 64 74 43 6.5 47
Jun-16 77 838 88 97 58 114 6.1
Variation between Jun-16 and May-16

18 22 23 23 15 50 14

* Precio promedio de la 22 y 32 posicion

Cuadro 2: Diferenciales de los precios (centavos de délar EE UU por libra)

Colombian Colombian Colombian Other Milds Other Milds Brazilian New York*
Milds Milds Milds Naturals
Other Milds Brazilian Robustas Brazilian Robustas Robustas London*
Naturals Naturals

Jun-15 -7.74 21.51 61.77 2925 69.51 4026 55.61
Jul-15 -9.93 20.88 57.40 3081 67.33 36.52 51.43
Aug-15 -9.96 19.72 61.18 29.68 71.14 41.46 56.17
Sep-15 -10.60 17.72 54.05 28.32 64.65 36.33 50.13
Oct-15 -10.15 1563 60.32 2578 70.47 4469 56.56
Nov-15 -9.35 1568 56.89 2503 66.24 41.21 50.31
Dec-15 8.77 16.16 60.61 2493 69.38 44 .45 53.75
Jan-16 -9.82 14.00 60.50 23.82 70.32 46.50 54.53
Feb-16 -10.53 1493 63.13 2546 73.66 48.20 54.29
Mar-16 -12.30 14.82 69.60 2712 81.90 54.78 61.16
Apr-16 -10.56 15.56 63.48 26.12 74.04 47.92 54.44
May-16 -10.70 1544 60.56 26.14 71.26 4512 51.69
Jun-16 -8.59 18.48 70.92 27.07 79.51 52.44 62.23

% change between Jun-16 and May-16
“19.7% 19.7% 17.1% 3.6% 11.6% 16.2% 20.4%

* Precio promedio de la 22 y 32 posicion
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Cuadro 3: Produccion total de los paises exportadores

. % change

Crop year commencing 2012 2013 2014 2015 201415
TOTAL 144 949 146 580 142 508 144 752 1.6%
Arabicas 88 184 86 997 84 686 84 635 -0.1%
Colombian Mitds 11 523 13 488 14 571 14 853 1.9%
Other Mitds 29 131 26 852 25941 27 293 5.2%
Brazifian Naturals 47 530 46 657 44173 42 488 -3.8%
Robustas h6 765 59 583 57 822 60 117 4.0%
Africa 16 668 16 271 16 109 17129 6.3%
Asia & Oceania 42 554 46 452 45676 47 906 49%
Mexico & Central America 18 595 16615 17 436 18 462 5.9%
South America 67 131 67243 63 287 61255 -3.2%

En miles de sacos
Pueden encontrarse datos completos de la produccion en el sitio en Internet de la OIC, en www.ico.org/trade_statistics.asp

Cuadro 4: Total de exportaciones efectuadas por los paises exportadores

May 2015 May 2016 % change October - May

2014/15 2015116 % change

TOTAL 9992 9316 £.8% 7ATIT 75948 1.6%
Arabicas 6 269 5951 -5.1% 45694 48 M7 6.0%
Colombian Milds 1125 1008  -10.4% 85773 9 545 8.8%
Other Milds 2437 2377 -2.5% 14 232 14 937 50%
Brazilian Naturals 2707 2566 -5.2% 22 688 23934 55%
Robustas 3724 3365 9.6% 29024 27 531 -5.1%

En miles de sacos
Pueden encontrarse estadisticas completas de comercio en el sitio en Internet de la OIC, en www.ico.org/trade_statistics.asp

Cuadro 5: Existencias certificadas en los mercados de futuros de Nueva York y Londres

Jul-15 Aug-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dec-15 Jan-16 Feb-16 Mar-16 Apr-16 May-16 Jun-16

New York 243 238 236 228 215 208 195 1.82 1.76 1.62 1.58 1.53 148
London 312 335 343 343 337 33 33 323 304 292 278 264 253

En millones de sacos

Cuadro 6;: Consumo mundial de café

(of.Yc]

Calendar years 2012 2013 2014 2015
(2012-2015)
World total 143 396 148 185 150231 152111 2.0%
Exporting countries 11711 15522 46 649 47 633 2.1%
Importing countries 98 685 102 663 103 582 104 478 1.9%
Africa 9839 10 690 10 455 10621 26%
Asia & Oceania 28 386 30022 31099 33034 5.2%
Central America & Mexico 5151 5156 5218 5245 0.6%
Europe 49 459 50 499 50960 50116 04%
North America 25730 26931 27679 27975 2.8%
South America 24831 24 888 24 819 25120 04%

CAGR: Tasa compuesta de crecimiento anual
En miles de sacos
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