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La insuficiencia de Robusta lleva a que el mercado de café
alcance el nivel més alto en 21 meses

En octubre se observé una subida considerable de los precios del café, que se vieron
apoyados por la preocupacion continua acerca del suministro de Robusta. ElI promedio
mensual del precio indicativo compuesto de la OIC alcanzé el nivel mas alto en 21 meses de
142,68 centavos de dolar EE UU por libra, y los precios indicativos del Robusta llegaron al nivel
mas alto en dos afios. El mercado se vio también fortalecido por la conjetura en torno a la
proxima cosecha brasilefia de 2017/18, aunque por ahora es demasiado pronto para llegar a
ninguna conclusiéon. Por dltimo, el total de exportaciones finaliz6 2015/16 con un descenso del
0,7%, y el aumento en las de Arabica estuvo contrapesado por el descenso en las de Robusta.

Gréfico 1: Precio indicativo compuesto diario de la OIC
200
180
160
140

120

US cents/lb

100

80
X 5 e} ) o) o o ) S
00\"\ 3?}(\;\ ?\Q‘:\ N % 00\}\ 5@0’\ ?\Q‘,\ s % 00\}\

© 2016 International Coffee Organization (www.ico.org)

La reciente recuperacion en los precios del café continu6 en octubre, y el promedio mensual
del precio indicativo compuesto de la OIC lleg6 al nivel mas alto alcanzado desde enero de
2015. El precio diario aument6 constantemente durante todo el mes y paso6 de 136,17 a
150 centavos; ese es el aumento mensual mas grande desde marzo de 2016. El mercado
estuvo en gran parte impulsado por la continua preocupacion acerca de la oferta de
Robusta, asi como por la conjetura cada vez mayor acerca del tamafio de la préxima
cosecha brasilefia de 2017/18, dado que ese sera un afio de baja cosecha dentro del ciclo
bienal del Arabica. El real brasilefio también se apreci6 frente al délar estadounidense y
lleg6 a su nivel més alto en mas de un afio, lo que ayudo a sostener el mercado.



Gréfico 2: Precios indicativos diarios de grupo de la OIC
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En términos de precios indicativos de grupo, el desempefio mas fuerte se registr6 en
los Robustas, que aumentaron un 7% en comparacion con el mes anterior. Este fue el
octavo mes consecutivo en que se registré un aumento, y los precios del Robusta subieron
ya casi un 40% desde el comienzo del afio civil, con un promedio por encima de $1 doélar
EE UU por libra por primera vez desde noviembre de 2014. Los precios de los tres grupos
de Arabica aumentaron también, entre un 1,5 y un 2,2%. Eso hizo que el arbitraje entre el
Arabica y el Robusta se estrechase con respecto al del mes anterior, aunque siguié estando
mas ancho que el de hace un afio.

Grafico 3: Arbitraje entre los mercados de Grafico 4: Volatilidad en series de 30 dias del
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El total de exportaciones efectuadas en septiembre fue de 9 millones de sacos, un 1,1% mas
alto que el del afio anterior. La cifra de exportaciones de Brasil disminuy6 un 21,5% y fue de
2,5 millones de sacos, y las exportaciones de Robusta verde de Brasil disminuyeron més del
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90%. La produccion de Robusta del Brasil se usa principalmente para suministrar al sector
interno de soluble, pero la falta de lluvia y la reduccion de la produccion apretaron el mercado
y los precios locales del Robusta sobrepasaron por poco tiempo a los del Arabica. Se calcula,
en cambio, que las exportaciones de Viet Nam fueron de 2 millones de sacos en septiembre,
lo que representaria un aumento del 61,7% y significaria que el volumen de exportacion en
ese mes fue el mas alto registrado hasta la fecha.

El afio cafetero 2015/16 finaliz6 con unas exportaciones anuales que descendieron
un 0,7% y fueron de 111,8 millones de sacos. Este fue el segundo afio consecutivo en el
gue hubo un descenso de las exportaciones tras los volimenes récord de cada uno de los
cuatro afios anteriores.

Las exportaciones interanuales de los tres grupos de Arabica aumentaron, y el aumento
respectivo de las de Suaves Colombianos, Otros Suaves y Arabicas Naturales Brasilefios y
Otros Arébicas Naturales fue del 1,1%, el 5,5% y el 2,6%. Las exportaciones de Robusta
descendieron un 6,9% y fueron de 40,8 millones de sacos.

No obstante, como puede verse en el grafico a continuaciéon, las exportaciones de café
verde de Viet Nam, el mayor pais productor de Robusta, aumentaron un 8,1% y fueron de
22,3 millones de sacos, aunque este calculo solo se refiere al café que fue fisicamente
exportado, no al café despachado en aduana. Ese aumento en las exportaciones de Viet Nam
se vio contrapesado por el volumen mas bajo de exportacion de Robusta verde de Indonesia,
gue descendié mas del 25% en el afio cafetero, y el de Brasil, que descendié mas del 72%.

Las exportaciones de Arébica verde del Brasil aumentaron un 2,4% con respecto al afio
anterior y llegaron a 29 millones de sacos, un poco menos que el punto maximo
de 29,5 millones alcanzado en 2013/14. Se registraron exportaciones mas altas también en
varios otros paises productores de Arabica, como Honduras (+2,4%), Guatemala (+4,2%),
Etiopia (+7,1%), Nicaragua (+7%) y la India (+21%), mientras que casi no hubo cambios en
las de Colombia. EIl considerable aumento del 42,9% en las de Peru sugiere que la
produccion de ese pais estd empezando a recuperarse del brote de roya del café que tanto
afectdé a las dos ultimas cosechas, pero las exportaciones de café verde de México
descendieron un 3,9% debido a que la roya sigue siendo un problema.

Grafico 5: Exportaciones de café verde de los cinco principales paises exportadores, por tipo

El total de exportaciones de café verde Arabica aumentd un 3,9% vy fue de 52,3 millones de sacos en el ano cafetero
2015/16, mientras que el de exportaciones de café verde Robusta disminuyd un 8,2% vy fue de 34,1 millones de sacos
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Cuadro 1: Precios indicativos de la OIC y precios en los mercados de futuros (centavos de délar EE UU por libra)
ICO Colombian

Brazilian

Composite Milds Other Milds Naturals Robustas New York* London*

Monthly averages
Oct-15 11843 143.10 153.25 127.47 8278 12945 7289
Nov-15 115.03 138.63 147.98 12295 81.74 122 .35 7204
Dec-15 11463 139.89 148.66 123.73 79.28 12377 70.02
Jan-16 110.89 135.21 145.03 12121 7471 12020 65.67
Feb-16 111.75 13717 147.70 12224 74.04 11925 64.96
Mar-16 117.83 145.20 157.50 130.38 75.60 127.33 66.17
Apr-16 11793 143.66 15422 128.10 80.18 125.34 70.90
May-16 119.91 144 49 155.19 129.05 8393 12680 75.1
Jun-16 127.05 156.86 165.45 138.38 8594 139.10 76.87
Ju-16 132.98 164_46 171.76 14476 90.82 148.16 8209
Aug-16 131.00 160.78 167.54 141.41 91.79 14537 83.47
Sep-16 138.22 168.85 176.30 149.80 96.88 154 87 88.63
Oct-16 14268 172.28 178.96 153.15 103.65 160.07 95.30
% change between Oct-16 and Sep-16

3.2% 2.0% 1.5% 22% 7.0% 3.4% 7.5%
Volatility (%)
Sep-16 4.5% 5.5% 5.1% 5.8% 3.3% 6.8% 3.6%
Oct-16 4.3% 5.3% 5.1% 5.5% 3.7% 6.2% 3.9%
Variation between Oct-16 and Sep-16

0.2% 0.2% 0.0% 0.3% 0.4% -0.6% 0.2%

* Precio promedio de la 22 y 32 posicion

Cuadro 2: Diferenciales de los precios (centavos de doélar EE UU por libra)

Colombian Colombian Colombian Other Milds Other Milds Brazilian  New York*
Milds Milds Milds Naturals
Other Milds Brazilian Robustas Brazilian Robustas Robustas London*
Naturals Naturals

Oct-15 -10.15 1563 60.32 2578 70.47 4469 56.56
Nov-15 935 15.68 56.89 2503 66.24 41121 50.31
Dec-15 8.77 16.16 60.61 2493 69.38 44 45 53.75
Jan-16 982 14.00 60.50 2382 70.32 46.50 5453
Feb-16 -10.53 1493 63.13 2546 73.66 4820 5429
Mar-16 -12.30 14.82 69.60 2712 81.90 5478 61.16
Apr-16 -10.56 15.56 63.48 26.12 74.04 4792 54.44
May-16 -10.70 1544 60.56 2614 71.26 4512 51.69
Jun-16 -8.59 18.48 7092 2707 79.51 5244 6223
Jul-16 -71.30 19.70 7364 27.00 80.94 5394 66.07
Aug-16 6.76 19.37 68.99 2613 7575 4962 61.90
Sep-16 -1.45 19.05 7197 26.50 79.42 5292 66.24
Oct-16 -6.68 1913 6863 2581 7.3 4950 64.77

% change between Oct-16 and Sep-16
-10.3% 0.4% -4.6% -26% -5.2% -6.5% 22%

* Precio promedio de la 22 y 32 posicion
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Cuadro 3: Balance oferta/demanda mundial*

. % change
Crop year commencing 2012 2013 2014 2015 2014-15
PRODUCTION 151 358 152 105 146 645 147 994 0.9%
Arabica 91 511 90 540 85239 85814 0.7%
Robusta 59 346 61 564 61410 62 179 1.3%
Africa 16 673 16 205 16 005 16 831 52%
Asia & Oceania 42 681 45903 44 592 47 428 6.4%
Mexico & Central America 18773 16 856 17 284 16 739 -3.2%
South America 73230 73141 68 764 66 997 -2.6%
CONSUMPTION 145 367 147 017 149 395 151 303 1.3%
Exporting countries 44 350 44 209 45374 46 369 22%
Importing countries 101018 102 808 104 021 104 933 0.9%
Africa 10 447 10571 10704 10 815 1.0%
Asia & Oceania 28 329 28745 30 516 31609 3.6%
Mexico & Central America 5135 5198 5239 5257 0.4%
Europe 50 239 50 845 50 608 50 870 0.5%
North America 26631 27 492 27901 28 035 0.5%
South America 24 587 24 167 24 426 24717 1.2%
BAL ANCE 5997 5083 -2746 -3 305 20.4%
En miles de sacos
* Se estd examinando
Cuadro 4: Total de exportaciones efectuadas por los paises exportadores
September 2015 September 2016 % change October - September
2014/15 2015/16 % change
TOTAL 8 889 8 990 1.1% 112 645 111 830 0.7%
Arabicas 5631 5 467 -2.9% 68 826 71021 3.2%
Colombian Milds 1167 1098 -5.9% 13454 13 600 1.1%
Other Milds 1420 1741 22.6% 21770 22 962 5.5%
Brazilian Naturals 3044 2628 -13.7% 33602 34 459 26%
Robustas 3 258 3523 8.1% 43 820 40 809 6.9%

En miles de sacos
Pueden encontrarse datos completos de la produccion en el sitio en Internet de la OIC, en www.ico.org/trade_statistics.asp

Cuadro 5: Existencias certificadas en los mercados de futuros de Nueva York y Londres

Oct-15 Nov-15 Dec-15 Jan-16 Feb-16 Mar-16 Apr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Aug-16 Sep-16 Oct-16

New York 215 208 195 182 1.76 162 1.58 153 148 145 145 1.42 144
London 337 33 331 323 304 292 278 264 253 245 237 232 228
En millones de sacos
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