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A evolucao dos precos do café foi altista até meados de setembro, antes de uma correcao baixista mais
para o fim do més. No dia 30 o preco indicativo composto da OIC havia caido para 113,80 centavos de délar
dos EUA por libra-peso, depois de registrar 121,59 centavos no dia 17, e sua média mensal de setembro
mostra uma pequena queda em relacdo a agosto. Essa queda é ilustrada pelos pregos dos Arébicas — em
particular dos Suaves Colombianos, que ficaram 4,28% abaixo da média de agosto, estreitando mais ainda os
diferenciais com os precos dos outros grupos de café. Apesar disso, no ano cafeeiro de 2008/09 os precos dos
Suaves Colombianos ficaram 12,8% acima da média de 2007/08, ao passo que as médias dos outros grupos
de café registraram quedas durante o mesmo periodo. Em setembro os precos dos Ardbicas também se
caracterizaram por acentuada volatilidade. Esta ficou patente no comportamento do contrato “C”” de Nova
lorque (média da 22 e 32 posigdes), que comegou 0 més a 121,58 centavos de dolar dos EUA por libra-peso,
subiu para 141,70 em 22 de setembro, e recuou para 131,65 no final do més.

A producdo total no ano-safra de 2008/09, que j& terminou em todos os paises exportadores, foi de
128,8 milhdes de sacas. O consumo total em 2008 girou em torno de 130 milhGes de sacas.

Em agosto as exportacgdes de todos os paises exportadores somaram 7,3 milhdes de sacas, elevando
0 acumulado das exportacbes do ano cafeeiro de 2008/09 (outubro de 2008 a agosto de 2009)
a 90,5 milhdes de sacas, em comparagdo com 88 milhdes no mesmo periodo do ano cafeeiro de 2007/08.

Na 1032 sessdo do Conselho Internacional do Café, no periodo de 23 a 25 de setembro de 2009, um novo
prazo, que vence em 25 de setembro de 2010, foi estabelecido para a assinatura e o depdsito de instrumentos de
ratificacdo, aceitacdo ou aprovacdo do Acordo Internacional do Café de 2007. Além disso, o Conselho decidiu
aprovar uma prorrogacdo de um ano do Convénio Internacional do Café de 2001, até serem completadas as
formalidades necessarias para a entrada em vigor do Acordo de 2007.

Por ultimo, desejo externar minha consternacéo e pesar aos cafeicultores da Asia, que foram afetados
por diversas catastrofes naturais, entre as quais um terremoto de grandes propor¢des na Indonésia, enormes
enchentes na India e um tsunami que atingiu tanto o Vietnd quanto as Filipinas.

Gréafico 1: Preco indicativo composto diario
12 de outubro de 2008 a 12 de outubro de 2009
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Evolucéo dos pregos

A média mensal do preco indicativo composto da OIC caiu 0,89%, passando de 117,45 centavos de dolar
dos EUA por libra-peso em agosto para 116,40 centavos em setembro (quadro 1). No entanto,
0 comportamento dos precos na primeira semana de outubro parece indicar um retorno da tendéncia altista’.
O grafico 1 mostra a evolugdo do prego indicativo composto diario da OIC a partir de 1° de outubro
de 2008. O gréfico 2 mostra a evolugéo dos precos indicativos diarios dos quatro grupos de café a partir
de 1° de julho de 2009. Os precos do grupo Robustas subiram 2,03% em setembro; os dos outros
grupos cairam.

Os precos dos grupos Outros Suaves e Naturais Brasileiros cairam menos que 0s do grupo Suaves
Colombianos. Em consequéncia, os diferenciais entre os Suaves Colombianos e 0s demais grupos
se estreitaram ainda mais (quadro 2). O preco médio anual dos Suaves Colombianos no ano cafeeiro
de 2008/09 aumentou 12,77% em rela¢do ao ano anterior, subindo de 145,79 para 164,41 centavos de ddlar
dos EUA por libra-peso. Os pregos dos outros trés grupos de café cairam durante 0 mesmo periodo.

Gréfico 2: Precos indicativos diarios dos grupos
12 de outubro de 2008 a 30 de setembro de 2009
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! Em 12 de outubro de 2009, o preco indicativo foi 122,37 centavos de délar dos EUA por libra-peso, em comparagdo com
113,80 centavos em 30 de setembro.
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Quadro 1:  Precos indicativos diarios da OIC e de futuros (centavos de délar dos EUA por libra-peso) — Setembro de 2009

ICO Colombian Other Brazilian New
composite Milds Milds Naturals Robustas York* London*

Sep-09
01-Sep 111.56 172.96 141.67 109.62 71.50 121.58 64.36
02-Sep 111.93 173.25 141.98 109.56 72.33 122.60 65.16
03-Sep 111.69 173.01 141.75 109.41 72.00 122.25 64.89
04-Sep 113.63 175.48 144.09 111.59 73.28 125.58 66.20
07-Sep 11451 175.57 144.41 111.82 75.40 Holiday 68.31
08-Sep 114.89 176.12 144.75 112.58 75.38 126.08 68.31
09-Sep 115.30 176.83 145.39 113.25 75.30 126.67 68.33
10-Sep 114.28 174.74 144.66 112.15 74.64 126.13 67.54
11-Sep 115.89 175.63 146.87 114.64 75.41 128.00 67.99
14-Sep 118.99 181.63 151.35 118.47 75.91 134.58 68.67
15-Sep 120.62 184.13 153.79 121.12 75.83 136.08 68.58
16-Sep 120.82 184.22 153.94 121.32 76.09 135.67 69.13
17-Sep 121.59 184.39 154.89 122.37 76.76 137.50 69.65
18-Sep 121.41 185.01 155.04 122.65 75.65 137.50 69.13
21-Sep 120.50 181.31 154.81 122.50 74.80 139.32 67.65
22-Sep 121.43 184.18 156.27 123.55 74.54 141.70 67.81
23-Sep 120.44 181.87 154.88 122.33 74.52 140.02 67.54
24-Sep 116.07 176.48 149.73 117.86 71.08 133.15 64.09
25-Sep 114.44 173.69 147.55 115.25 71.09 131.53 64.05
28-Sep 114.00 171.69 146.95 114.87 71.34 131.00 64.34
29-Sep 112.91 170.07 145.69 113.71 70.61 129.42 63.68
30-Sep 113.80 171.57 147.16 114.93 70.63 131.65 63.50
Sep-09 116.40 177.45 148.53 116.16 73.82 131.33 66.77
2008
September 126.69 148.36 143.27 130.26 105.38 140.72 97.50
October 108.31 130.99 123.59 110.27 88.77 121.11 81.49
November 107.88 130.45 121.89 107.96 90.76 117.23 81.07
December 103.07 130.89 118.97 103.46 82.51 111.91 74.71
2009
January 108.39 142.32 128.30 109.18 82.74 119.75 75.88
February 107.60 144.55 129.48 107.69 80.22 117.29 73.26
March 105.87 154.16 128.52 102.81 76.31 113.47 69.39
April 111.61 181.10 134.88 105.95 75.53 118.48 68.59
May 123.05 212.05 150.99 118.40 75.62 131.43 69.00
June 119.05 196.32 149.79 115.42 73.79 129.39 66.58
July 112.90 187.29 140.90 107.80 71.68 122.42 64.98
August 117.45 185.39 149.76 116.86 72.35 132.05 65.47
September 116.40 177.45 148.53 116.16 73.82 131.33 66.77
Coffee year averages
2002/03 52.17 65.89 64.89 48.94 37.23 65.89 34.56
2003/04 57.77 74.41 73.51 62.07 36.37 73.24 33.16
2004/05 85.30 112.29 111.22 98.22 46.05 108.03 42.72
2005/06 91.44 113.04 110.84 100.86 61.45 108.17 54.61
2006/07 104.24 122.08 120.08 108.35 82.73 118.70 74.71
2007/08 126.67 145.79 142.98 130.44 106.36 140.37 98.28
2008/09 111.80 164.41 135.47 110.16 78.68 122.16 71.43
% change between Sep-09 and Aug-09

-0.89 -4.28 -0.82 -0.60 2.03 -0.54 1.99
% change between Sep-09 and Sep-08

-8.12 19.61 3.67 -10.82 -29.95 -6.67 -31.52
% change between Sep-09 and 2008/09 average

411 7.93 9.64 5.45 -6.18 7.51 -6.53
volatility (%)
Jan-09 6.50 8.00 7.45 8.67 6.95 10.50 9.16
Feb-09 4.55 5.35 5.25 6.13 5.28 7.27 6.57
Mar-09 4.64 5.47 4.60 4.99 7.00 6.77 8.33
Apr-09 3.66 2.77 4.54 5.51 4.39 7.11 5.32
May-09 3.86 4.69 432 5.05 3.76 5.58 3.67
Jun-09 5.19 7.44 6.09 7.82 6.71 9.21 9.15
Jul-09 4.75 4.68 5.12 5.76 6.23 7.27 6.29
Aug-09 4.56 4.78 4.84 5.54 5.93 7.51 6.93
Sep-09 6.18 6.64 6.12 7.33 6.81 9.00 7.61

*Média da 2 e 32 posicGes
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O grafico 3 mostra a diferenca entre os precos indicativos dos Suaves Colombianos e o contrato “C”
de Nova lorque desde janeiro de 2009. Apo6s alcangar 80,62 centavos de dolar dos EUA por libra-peso
em maio, o diferencial de precos entre os Suaves Colombianos e o contrato “C” tem caido constantemente,
registrando 46,12 centavos de ddlar dos EUA por libra-peso em setembro, contra 53,34 em agosto.

Grafico 3: Diferenca entre os pregos indicativos
dos Suaves Colombianos e o do contrato “C” de Nova lorque*
5 de janeiro a 9 de outubro de 2009
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*Média da 22 e 32 posicdes
Quadro 2: Diferencas entre os precos dos grupos
Colombian Colombian Colombian Colombian Other Other Brazilian New
Milds Milds Milds Milds Milds Milds Naturals York*

Other Brazilian Brazilian
Milds Naturals Robustas New York* Naturals  Robustas  Robustas London*

Jan-09 14.02 33.14 59.58 22.57 19.12 45.56 26.44 43.87
Feb-09 15.07 36.86 64.33 27.26 21.79 49.26 27.47 44.03
Mar-09 25.64 51.35 77.85 40.69 25.71 52.21 26.50 44.08
Apr-09 46.22 75.15 105.57 62.62 28.93 59.35 30.42 49.89
May-09 61.06 93.65 136.43 80.62 32.59 75.37 42.78 62.43
Jun-09 46.53 80.90 122.53 66.93 34.37 76.00 41.63 62.81
Jul-09 46.39 79.49 115.61 64.87 33.10 69.22 36.12 57.44
Aug-09 35.63 68.53 113.04 53.34 32.90 77.41 4451 66.58
Sep-09 28.92 61.29 103.63 46.12 32.37 74.71 42.34 64.57

% change between
Sep-09 and Aug-09 -18.83% -10.56% -8.32% -13.54% -1.61% -3.49% -4.88% -3.03%

*Média da 2 e 32 posicGes
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Quadro 3: Producéo em paises exportadores selecionados
Crop year % change
commencing 2005 2006 2007 2008 2008&2007
TOTAL 110417 128301 118257 128846 8.95
Africa 13026 15385 14810 15424 4,14
Cameroon 849 836 795 833 4,78
Cote d'lvoire 1962 2847 2150 2500 16.30
Ethiopia 4003 4636 4906 4 350 -11.33
Kenya 660 826 652 883 35.41
Tanzania 804 822 810 1117 37.89
Uganda 2159 2700 3250 3100 -4.62
Others 2588 2717 2248 2641 17.49
Arabicas 6 544 7 557 7418 7624 2.77
Robustas 6481 7828 7392 7 800 5.52
Asia & Oceania 30215 34450 31340 35056 11.86
India 4 396 5079 4390 4372 -0.42
Indonesia 9159 7483 7777 9 350 20.23
Papua New Guinea 1268 807 968 1028 6.19
Thailand 999 766 653 825 26.26
Vietnam 13542 19340 16467 18500 12.35
Others 851 976 1085 982 -9.52
Arabicas 4223 3809 4224 4 468 5.76
Robustas 25991 30641 27115 30588 12.81
Mexico &

Central America 17118 16937 18294 17309 -5.38
Costa Rica 1778 1580 1791 1580 -11.79
El Salvador 1502 1371 1621 1420 -12.41
Guatemala 3676 3950 4100 3730 -9.02
Honduras 3204 3461 3842 2978 -22.48
Mexico 4225 4200 4150 4650 12.04
Nicaragua 1718 1300 1700 1600 -5.88
Others 1016 1074 1090 1351 23.99
Arabicas 16982 16802 18169 17164 -5.53
Robustas 136 135 125 145 16.56
South America 50058 61529 53813 61057 13.46
Brazil 32944 42512 36070 45992 27.51
Colombia 12564 12541 12504 9500 -24.02
Ecuador 1120 1167 1110 691 -37.80
Peru 2489 4319 3063 3872 26.42
Others 941 990 1066 1002 -6.06
Arabicas 40396 51721 42559 50140 17.81
Robustas 9662 9808 11255 10918 -2.99
TOTAL 110417 128301 118257 128846 8.95
Colombian Milds 13723 13876 13674 11098 -18.84
Other Milds 25264 27187 27083 26997 -0.32
Brazilian Naturals 29159 38825 31613 41301 30.64
Robustas 42271 48412 45887 49451 7.77
Arabicas 68146 79888 72370 79395 9.71
Robustas 42271 48412 45887 49451 7.77
TOTAL 100.00 100.00 100.00 100.00

Colombian Milds 12.43 10.82 11.56 8.61

Other Milds 22.88 21.19 22.90 20.95

Brazilian Naturals 26.41 30.26 26.73 32.05

Robustas 38.28 37.73 38.80 38.38

Arabicas 61.72 62.27 61.20 61.62

Robustas 38.28 37.73 38.80 38.38

Fatores fundamentais do mercado

A cifra relativa a producdo total no ano-safra
de 2008/09 foi revisada, subindo para 128,8 milhdes
de sacas, contra 118,3 milhdes em 2007/08 (quadro 3
e grafico 4). Esta revisdo deve-se principalmente a
producdo do Vietnd, que se ajustou para 18,5 milhdes
de sacas. No final do ano-safra de 2008/09, as
guedas de produgdo mais significativas (mais de 10%)
ocorreram no Equador (-37,8%), Colémbia (-24%),
Honduras (-22,5%), El Salvador (-12,4%), Costa
Rica (-11,8%) e Etiopia (-11,3%).

Grafico 4: Producdo total por continente
(Anos-safra com inicio entre 2005 e 2008)
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Em agosto as exportacdes totalizaram 7,3 milhdes
de sacas, elevando o volume total exportado nos
onze primeiros meses do ano cafeeiro de 2008/09
a 90,5 milhdes de sacas, contra 88 milhdes no
mesmo periodo de 2007/08 — um aumento de 2,8%
(quadro 4 e gréfico 5).

Grafico 5: Exportagdes para todos os destinos

(Outubro a agosto: 2007/08 e 2008/09)
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Quadro 4: Total das exportagdes de todas as formas de café
(Outubro a agosto de 2007/08 e 2008/09)

O consumo mundial no ano civil
estimado em 130 milhdes de sacas, representando

de 2008 é

200078/ 00808 ch % | um aumento de 2,3% em relacdo a 2007 (quadro 5).
change - .
g Nos paises exportadores 0 consumo interno
TOTAL 88 036 90 507 2.81
Colombian Milds 11722 9504  -18.97 | aumentou 4,8%; esse consumo responde por 27,8%
Other Milds 20 488 19565  -451 | dademanda mundial.
Brazilian Naturals 24 584 28 319 15.19
Robustas 31243 33119 6.00 | Quadro5: Consumo mundial
Arabicas 56 793 57 388 1.55 (Anos civis de 2004 a 2008)
Robustas 31 243 33119 4.44 2004 2005 2006 2007 2008*
Angola 7 5 -35.74
Benin 0 0 WORLD TOTAL 118 478 119 005 122559 127 126 130 004
Bolivia 61 65 7.11
Brazil 24 971 28 787 15.28 Producing Countries 29523 30915 32505 34516 36170
Burundi 142 353 14855 | |Brazil 14760 15390 16133 16927 17931
Cameroon ) 497 479 -3.62 | |indonesia 1958 2375 2750 3208 3333
Central Afrlcan Republic 34 34 -0.40 Mexico 1500 1556 1794 2050 2200
Colombia 10617 8213 -22.64 .
Congo, Dem. Rep. of 200 132 3419 | |Ethiopia 1833 1833 1833 1833 1833
Costa Rica 1358 1163 -14.38 Colombia 1400 1400 1400 1400 1400
gOLe d'lvoire 1 792 1 453 'ég-gg Philippines 917 917 917 989 1070
uba . .

Dominican Republic 69 100 56.67 | | emam 500 500 604 938 1021
ECUadOr 810 939 15.99 Venezuela 700 703 723 760 760
El Salvador 1378 1278 -7.20 | |Others 4768 4969 5015 5052 5192
Ethiopia 2 660 1707 -35.84
Gabon 0 0 Importing Countries 88955 88090 90054 92610 93834
Ghana 25 20 -22.18
Guatemala 3662 3315 -9.49 European Community 41193 39277 40951 40543 39862
Guinea 341 309 -9.31 Germany 10445 8665 9151 8627 9554
Haiti 18 15 144y Italy 54690 5552 5593 5821 5937
Honduras 3296 2 965 -10.03
India 3093 2418 21.82 France 4929 4787 5278 5628 5148
Indonesia 4744 6873 44.86 Spain 2705 3007 3017 3198 3485
Jamaica 22 24 7.79 United Kingdom 2458 2680 3059 2824 3067
Kef(ljya 587 562 -4.24 Netherlands 1978 1927 2129 2292 1324
Madagascar 198 108 -45.51

‘ Swed 1234 1170 1315 1244 1272
Malawi 24 15 -38.24 weden
Nicaragua 1512 1325 -12.43 Finland 1034 1102 1047 1057 1115
Nigeria 2 1 -36.54 Greece 871 870 857 1015 978
Panama ) 112 93 -1691 Others 7788 7249 7554 7307 6790
Papua New Guinea 980 832 -15.11
Earaguay , 662 , 97? ?(1’-2; USA 20973 20998 20667 21033 21652

eru .

Philippines 7 7 381 | [lapan 7117 7128 7268 7282 7065
Rwanda_l 214 214 -0.13 | |other Importing
Tan_zanla 732 1087 48.37 | |Countries 19672 20688 21168 23752 25255
?a"a“d 1‘2% 1;2 g-gj Russian Federation 3086 3212 3263 4055 3716
ch);%cr)] i » 097 2g58  aps | |Conada 2747 2794 3098 3245 3214
Venezuela 146 61 -57:96 Algeria 2159 1892 1836 1968 2118
Vietnam 14 986 16 468 9.89 Ukraine 739 1025 968 1057 1733
Zambia 50 29 -40.85 | |Korea, Republic of 1401 1394 1437 1425 1665
Zimbabwe 19 14 2425 | | australia 864 1039 992 1031 1145
Other exporting countries 1/ 352 325 -7.55 Others 8676 9331 9574 10971 11666
Em milhares de sacas * Preliminar

1/ Guiana, Guiné Equatorial, 1émen, Laos (R. D. P. do), Libéria, Serra
Leoa, Sri Lanka, Timor-Leste e Trinidad & Tobago

Em milhares de sacas



Carta do Diretor-Executivo — Setembro de 2009 7

Os quadros 6 e 7 mostram 0 consumo per capita em Quadro7: Consumo per capita

. . : em paises importadores selecionados
paises exportador_es e |mpor_tadore_s selecmnaQos. O (Anos civis de 2004 a 2008)
consumo per capita no Brasil continua ser maior que

nos Estados Unidos e a média da Unido Européia. O 2004 2005 2006 2007 2008
guadro 8 mostra 0s precos de varejo em paises
) ) . Algeria 400 346 330 349 3.70
importadores selecionados, no més de mar¢o dos | A siralia 257 306 288 297 326
anos de 2007 a 2009. Em quase todos 0s paises | Canada 515 519 570 591 580
importadores 0s Pregos de yar_ejo cairam em marco European Community 506 481 500 493 483
de 2009 em relacdo a seus niveis de marco de 2008. Austria 730 563 444 611 653
_ Belgium 809 667 88l 629 3.68
Quadro 6:  Consumo per capita Bulgaria 281 333 328 286 352
em paises exportadores selecionados Cyprus 432 497 392 489 539
(Anos civis de 2004 a 2008) Czech Republic 356 386 370 397 361
Denmark 943 880 909 852 771
2004 2005 2006 2007 2008 Estonia 571 643 742 453  6.89
Finland 11.87 1262 11.94 1201 12.62
. France 4.88 471 5.16 5.47 4,98
Brazil 4.82 4.96 5.14 5.34 5.60 Germany 761 6.31 6.66 6.29 6.97
Honduras 1.84 2.00 1.96 2.41 3.77 Greece 4.73 4,72 4.63 5.48 5.27
Costa Rica 416 504 477 419 352 Hungary ;"33 gig gg; 3%2 igg
. i Ireland . . . . .
Dominican Republic 2.29 2.38 2.35 2.31 2.28 Italy 563 568 569 589 598
El Salvador 148 178 205 220 225 Latvia 403 378 476 346 3.06
Haiti 220 217 213 210 206 Lithuania 3-‘31;1 3-22 378 411 368
. Luxembourg 15. 11. 15.40 16.17 25.55
Nicaragua 2.12 2.09 2.06 2.04 2.01 Malta 233 244 4.9 233 3.33
Colombia 198 195 192 189 187 Netherlands 731 708 779 836 4.80
Venezuela 160 158 159 165 162 Poland 358 356 307 241 187
Madagascar 152 159 155 151 147 || rone ggg g’;g ggg g'gg ‘2";‘7‘
Ethiopia 151 147 144 140 136 Slovakia 316 326 313 397 3.79
Guatemala 145 142 138 135 131 Slovenia ggg 2-4113 5.24 582 577
. Spain . . 415 436 470
Mexico 086 089 101 114 122 Sweden 621 774 866 815 8629
Panama 126 124 122 120 118 United Kingdom 246 267 3.03 278 301
Cuba 120 120 120 120 116
o Japan 335 336 342 343 333
Cote d'lvoire 101099 087 094 092 || kireq Republic of 177 176 181 178 207
Indonesia 054 065 074 086 0.8 || Norway 925 961 925 981 8.99
Philippines 0.66 064 063 067 0.71 EUS_SiaanegefatiOH ééﬁ éﬁ? %% %(1) éig
) witzerlan . . B . .
Vietnam 036 036 043 065 070 || 0 094 131 125 137 296
Ecuador 070 069 068 067 067 || UsAa 420 416 406 409 417

Em quilogramas Em quilogramas
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Quadro 8: Precos de varejo do café torrado em paises importadores selecionados

March % change
2007 2008 2009 2009-2008
European Community
Austria 413.23 463.31 658.81 1/ 42.20
Belgium 466.09 563.29 492.03 -12.65
Bulgaria 325.51 428.60 357.81 -16.52
Cyprus 559.23 651.32 547.04 -16.01
Denmark 472.38 536.45 489.23 -8.80
Finland 307.52 378.82 322.90 -14.76
France 326.74 405.58 352.47 -13.09
Germany 440.86 543.58 441.17 -18.84
Italy 668.50 813.96 718.53 -11.72
Latvia 453.59 574.75 583.19 147
Luxembourg 677.51 768.90 681.28 -11.40
Malta 2/ 1169.17 136530 1208.80 -11.46
Netherlands 430.05 532.32
Poland 306.53 461.23 294.10 -36.24
Portugal 496.12 583.71 501.49 -14.09
Slovakia 365.60 504.48 473.11 -6.22
Slovenia 420.44 521.05 442.36 -15.10
Spain 372.39 445,01 392.68 -11.76
Sweden 339.09 384.96 303.97 -21.04
United Kingdom 2/ 175785 176313 1467.37 -16.77
Japan 847.79 909.08 633.08 1/ -30.36
Norway 435.94 494.62 367.49 -25.70
USA 347.50

Em centavos de délar dos EUA por libra-peso
1/ Mudanga no tipo de produto do café
2/ Café sollvel

Em conclusdo, é preciso notar que, exceto no caso dos Suaves Colombianos, 0s precos do café
estiveram mais baixos no ano cafeeiro de 2008/09 gue no ano cafeeiro anterior. A queda dos precos foi
mais acentuada no caso dos Robustas e dos Naturais Brasileiros. A escassez de oferta de Suaves
Colombianos no ano cafeeiro de 2008/09, atribuivel a problemas climaticos e a um programa de
replantio dos cafezais, contribuiu para afirmar os precos. Prevé-se que na Colémbia o abastecimento
voltard ao normal durante o ano-safra de 2009/10.



