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Os ajustes descendentes dos precos dos Arabicas que houve em margo se estenderam a todos os
grupos de café em abril. A média do prec¢o indicativo composto da OIC caiu para 126,55 centavos de doélar
dos EUA por libra-peso em abril, ante 136,17 centavos em marco. Apesar disso, 0S precos continuam
firmes, e sua volatilidade se tornou menos intensa. Nos quatro primeiros meses de 2008, o nivel médio
dos precos superou o nivel dos meses anteriores. No entanto, o valor do délar dos EUA continua a cair em
relacdo ao de outras moedas importantes, e 0s pre¢os dos produtos do petréleo continuam a subir, elevando
ainda mais o0s custos de itens como transporte e fertilizantes na cadeia do abastecimento de café. Alguns
paises exportadores anunciaram medidas de apoio aos produtores de café, para ajuda-los a se haver com os
custos cada vez mais altos dos fertilizantes e a evolucdo desfavoravel das taxas de cambio. Novas
estimativas da safra brasileira de 2008/09, que apenas comecgou, situam seu volume em 45,5 milhdes
de sacas, das quais 34,7 milhGes de sacas de Arabicas e 10,8 milhdes de Robustas. Com base nos dados
recebidos do Brasil e em outros dados, posso revisar minha estimativa preliminar da producdo mundial
de 2008/09 para cerca de 127 milhGes de sacas.

Em margo exportou-se mais (8,7 milhGes de sacas) que em fevereiro (7,7 milhGes de sacas). No
entanto, o volume exportado no primeiro semestre do ano cafeeiro de 2007/08 (outubro de 2007 a marco
de 2008) caiu 4,9% em relacdo ao exportado no mesmo periodo de 2006/07. No primeiro semestre do ano
cafeeiro de 2007/08, o Brasil e o Vietnd exportaram consideravelmente menos que em 2006/07. As
importacdes dos Membros importadores no ano civil de 2007 totalizaram cerca de 100 milhdes de sacas, 0
volume mais alto que se registra na histéria do comércio de café. O ritmo das importacdes € uma indicagdo
do crescimento rapido do consumo mundial e um fator importante na manutencéo da firmeza dos precos.

Além das reunides do Conselho Internacional do Café e demais 6érgdos da OIC no periodo
de 19 a 23 de maio, a Organizacéo estara realizando um Seminario sobre Indicacdes Geogréficas para o
Café no dia 20 de maio de 2008. Nesse Seminario serdo apresentadas as experiéncias de diversos paises
e discutidas questdes relativas a rotulagem, rastreabilidade e certificacdo, assim como atuais questdes
de carater juridico.



Carta do Diretor-Executivo — Abril de 2008

Evolucéo dos precos

A média mensal do prego indicativo composto
da OIC caiu 7,06%, passando de 136,17 centavos
de délar dos EUA por libra-peso em marco
a 126,55 centavos em abril. A média de fevereiro foi
138,82 centavos de dolar dos EUA por libra-peso.
Todos os quatro grupos de café registraram quedas de
precos (quadro 1). No entanto, 0s niveis de precos
durante 2008 permanecem firmes, em comparacao
com os dos anos anteriores. O grafico 1 mostra a
evolugdo do preco indicativo composto diério da OIC
desde 2 de abril de 2007. Os gréficos 2 a 5 mostram
a evolucdo dos precos indicativos diarios dos

quatro grupos de café desde 1° de fevereiro de 2008.
Grafico 2: Precos indicativos diarios

dos Suaves Colombianos

12 de fevereiro a 30 de abril de 2008

Gréfico 1: Preco indicativo composto diario

2 de abril de 2007 a 9 de maio de 2008
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Gréfico 3: Precos indicativos diarios
dos Outros Suaves

12 de fevereiro a 30 de abril de 2008
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Grafico 4: Precos indicativos diarios Gréfico 5: Precos indicativos diarios

dos Naturais Brasileiros
12 de fevereiro a 30 de abril de 2008
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dos Robustas
12 de fevereiro a 30 de abril de 2008
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Quadro 1: Precos indicativos diarios da OIC e de futuros (centavos de dolar dos EUA por libra-peso) — Abril de 2008
ICO Colombian Other Brazilian New
composite Milds Milds Naturals Robustas York* London*
Apr-08
01-Apr 122.97 136.15 135.51 122.59 110.88 132.90 102.74
02-Apr 123.02 136.92 136.48 123.76 109.12 132.42 101.22
03-Apr 124.68 139.84 138.30 125.35 110.25 135.08 102.31
04-Apr 125.20 140.92 138.98 126.11 110.23 135.70 102.10
07-Apr 125.96 142.55 140.53 127.52 109.62 137.40 101.83
08-Apr 125.85 142.28 140.27 127.46 109.63 137.00 101.90
09-Apr 127.64 144.63 143.33 129.76 110.01 140.25 104.24
10-Apr 126.77 142.51 141.28 128.32 110.81 135.50 102.97
11-Apr 125.51 140.65 139.33 126.30 110.85 134.45 102.99
14-Apr 125.48 140.49 139.32 126.25 110.89 134.65 102.97
15-Apr 128.04 143.42 142.03 128.86 113.16 137.70 105.60
16-Apr 128.70 144.33 142.95 129.65 113.46 138.30 105.94
17-Apr 132.05 148.16 146.99 133.70 115.62 143.10 108.07
18-Apr 128.29 144.19 142.97 129.93 112.09 138.65 104.37
21-Apr 125.96 141.28 140.02 127.09 110.80 134.80 103.06
22-Apr 128.66 143.65 142.37 128.90 114.63 137.88 106.89
23-Apr 127.97 143.78 142.61 129.42 111.99 137.50 104.10
24-Apr 125.83 140.57 139.45 126.59 111.47 132.73 103.62
25-Apr 125.01 139.40 138.45 125.49 111.14 132.43 101.63
28-Apr 126.88 142.59 141.09 128.23 111.28 135.65 103.40
29-Apr 126.64 143.04 141.33 128.35 110.16 136.45 102.24
30-Apr 127.08 143.63 141.91 129.10 110.18 136.60 102.31
Apr-08 126.55 142.04 140.70 127.67 111.29 136.23 103.48
2007
April 99.30 116.11 114.60 102.22 79.58 112.29 72.03
May 100.09 115.01 113.24 101.49 83.91 111.28 76.26
June 107.03 121.20 119.33 107.32 92.68 118.22 84.82
July 106.20 120.78 117.63 106.24 92.51 115.61 84.50
August 107.98 125.22 123.19 111.73 87.44 121.64 79.91
September 113.20 130.37 128.04 117.14 92.78 127.74 83.27
October 115.71 136.49 134.29 122.12 91.10 134.36 81.67
November 114.43 133.32 131.00 119.87 92.59 127.80 84.28
December 118.16 140.12 137.58 125.93 91.39 135.08 84.62
2008
January 122.33 142.66 139.86 127.93 99.21 138.52 91.70
February 138.82 159.90 157.29 143.78 115.45 155.83 108.17
March 136.17 151.64 149.89 136.41 121.92 146.75 113.77
April 126.55 142.04 140.70 127.67 111.29 136.23 103.48
% change between Apr-08 and Mar-08
-7.06 -6.33 -6.13 -6.41 -8.72 -7.17 -9.05
% change between Apr-08 and Apr-07
27.45 22.34 22.78 24.90 39.84 21.32 43.66
% change between Apr-08 and 2007 average
17.53 13.12 13.88 14.20 28.50 11.82 31.72
volatility (%0)
Apr-07 0.98 1.01 1.08 1.19 1.14 1.18 1.27
May-07 0.73 0.74 0.77 0.85 0.95 1.25 0.86
Jun-07 0.90 0.79 0.81 0.79 1.64 1.17 1.28
Jul-07 0.76 0.91 0.84 0.85 1.10 1.44 1.40
Aug-07 1.17 1.22 1.26 1.18 1.32 1.89 1.14
Sep-07 1.48 1.59 1.63 1.59 1.70 1.98 1.28
Oct-07 1.46 1.50 1.61 1.61 1.52 2.03 1.13
Nov-07 0.91 1.15 1.12 1.21 0.92 1.29 1.00
Dec-07 0.87 0.76 0.86 0.79 1.40 1.04 1.15
Jan-08 0.86 0.99 1.01 1.02 0.96 141 0.98
Feb-08 1.34 1.15 1.15 1.26 1.86 151 1.88
Mar-08 2.66 2.68 2.74 2.81 3.23 3.02 3.37
Apr-08 1.39 1.57 1.54 1.58 1.44 2.02 1.77

* Médias da 22 e 3? posicoes
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Fatores fundamentais do mercado

A safra brasileira de 2008/09, que apenas comegou,
corresponde a fase de alta do ciclo produtivo bienal
dos Arabicas. A segunda estimativa liberada pela
CONAB, a agéncia governamental responsavel por
estimativas agricolas do Brasil, indica uma producéo
total de 455 milhdes de sacas, das quais
34,7 milhdes de Ardbicas e 10,8 milhdes de
Robustas. Por essa estimativa, a producdo brasileira
serd 35% maior no ano-safra de 2008/09 que no
de 2007/08, o ano de baixa do ciclo produtivo dos
Arabicas. A producdo de Arabicas aumentou 48%,
mas a dos Robustas apenas 6%.

Com base nas cifras recebidas do Brasil, a producéo
mundial do ano-safra de 2008/09 deve girar em
torno de 127 milhGes de sacas. Notar que, em vista
da fraqueza do dolar dos EUA e do aumento
continuo dos precos dos produtos do petrdleo, alguns
paises exportadores introduziram mecanismos
compensatorios para apoiar os produtores de café.
Mais especificamente, as autoridades brasileiras
decidiram renovar o programa Pepro, que se destina
a equalizar os precos pagos ao produtor, pela venda
de até 4 milhGes de sacas de 60 kg em leilGes de
opc¢des de venda. A Colémbia também anunciou um
programa de apoio em espécie, que fornecera aos
cafeicultores fertilizantes em valor equivalente a
24% de seus custos anuais com fertilizantes.

A CONAB também confirmou as cifras relativas ao
ano-safra de 2007/08, indicando uma produgdo total
de 33,7 milhdes de sacas, das quais 23,5 milhdes
de Arabicas e 10,2 milhGes de Robustas.
Considerando que a producdo total do Vietnd girou
em torno de 17,5 milhdes de sacas, no ano-safra
de 2007/08 a producdo mundial deve perfazer cerca
de 117 milhdes de sacas, das quais 71,2 milhdes
de Ardbicas e 45,7 milhdes de Robustas (quadro 2).

Quadro 3: Total das exportagdes de todas as formas de café
Marcgo de 2007 e 2008

Quadro2:  Producdo em paises exportadores selecionados
Crop year % change
commencing 2004 2005 2006 2007 2007&2006
TOTAL 115330 109131 125969 116 909 -7.19
Africa 14349 12921 14868 14772 -0.64
Cameroon 727 849 827 795 -3.91
Céte d'lIvoire 2301 1962 2847 1500 -47.32
Ethiopia 4568 4003 4636 5733 23.67
Kenya 756 625 822 725 -11.81
Tanzania 763 721 750 833 11.10
Uganda 2593 2159 2600 2750 5.76
Others 2640 2602 2385 2 436 2.14
Arabicas 7675 6 469 7342 8292 12.95
Robustas 6674 6452 7526 6480 -13.90
Asia & Oceania 28733 29077 32311 32075 -0.73
India 4592 4 396 5079 4 850 -4.51
Indonesia 7536 8 659 6 650 7 000 5.27
Papua New Guinea 998 1268 807 1043 29.21
Thailand 884 999 766 935 22.05
Vietnam 14174 13595 18455 17500 -5.17
Others 548 160 554 747 34.80
Arabicas 3542 3661 3246 3527 8.66
Robustas 25191 25416 29065 28548 -1.78
Mexico & Central

America 15814 17379 17098 18741 9.61
Costa Rica 1887 1778 1580 1882 19.11
El Salvador 1437 1502 1372 1476 7.61
Guatemala 3703 3676 3950 4000 1.26
Honduras 2575 3204 3461 3833 10.75
Mexico 3867 4225 4200 4500 7.13
Nicaragua 1130 1718 1300 1750 34.63
Others 1214 1277 1234 1300 5.36
Arabicas 15799 17243 16963 18596 9.63
Robustas 15 136 135 145 7.68
South America 56434 49754 61693 51320 -16.81
Brazil 39272 32944 42512 33740 -20.63
Colombia 12033 12329 12789 12400 -3.04
Ecuador 938 1120 1167 950 -18.56
Others 4191 3361 5225 4230 -19.05
Arabicas 48691 40092 51885 40828 -21.31
Robustas 7743 9661 9808 10493 6.98
TOTAL 115330 109131 125969 116 909 -7.19
Colombian Milds 13345 13401 14076 13658 -2.97
Other Milds 25113 25468 27099 27933 3.08
Brazilian Naturals 37249 28597 38262 29652 -22.50
Robustas 39622 41666 46533 45665 -1.86
Arabicas 75708 67466 79436 71243 -10.31
Robustas 39622 41666 46533 45665 -1.86
TOTAL 100.00 100.00 100.00 100.00

Colombian Milds 11.57 12.28 11.17 11.68

Other Milds 21.77 23.34 21.51 23.89

Brazilian Naturals 32.30 26.20 30.37 25.36

Robustas 34.36 38.18 36.94  39.06

Arabicas 65.64 61.82 63.06 60.94

Robustas 34.36 38.18 36.94 39.06

2007 2008 % change
TOTAL 9.23 8.72 -5.46
Colombian Milds 1.01 1.06 4,98
Other Milds 211 2.25 6.38
Brazilian Naturals 2.59 231 -10.81
Robustas 3.52 3.11 -11.62
Arabicas 5.71 5.61 -1.66
Robustas 3.52 3.11 -11.62

Em milhares de sacas

Em milhdes de sacas

Em marco de 2008 as exportacGes totalizaram
8,7 milhdes de sacas, representando uma queda
de 5,5% em relacdo a marcgo de 2007 (quadro 3). No
primeiro semestre do ano cafeeiro de 2007/08, elas
totalizaram 46,4 milhGes de sacas, ante 48,8 milhdes
no mesmo semestre do ano cafeeiro de 2006/07,
uma queda de 4,9% (quadro 4).
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Quadro 4: Exportacdes Quadro 5: Consumo mundial
Outubro — marco de 2006/07 e 2007/08 Anos civis de 2003 a 2007
2006/07 2007/08 % change
TOTAL 48.82 46.41 -4.92 2003 2004 2005 2006  2007*
Colombian Milds 6.35 6.98 9.90
Other Milds 9.60 9.79 1.96| [WORLD TOTAL 112536 117826 117819 120516 122342
Brazilian Naturals 15.46 13.95 -9.72
Robustas 1r.a1 15.69 987| |producing Countries 28189 29238 30164 31300 32874
Arabicas 3141 30.72 -2.18| |Brazil 14088 14763 15363 16100 17125
Robustas 17.41 15.69 -9.87| |Mexico 1500 1500 1556 1794 2050
Em milhdes de sacas Indonesia 1958 2000 2000 2000 2000
As importagdes dos Membros importadores no ano |Ethiopia 1833 1833 1833 1833 1833
civil de 2007 alcancaram um volume recorde de |Colombia 1400 1400 1400 1400 1400
cerca de 100 milhdes de sacas. O grafico 6 mostra a |India 1142 1188 1272 1337 1360
evolugdo das importagdes anuais desde 1980. Philippines 873 917 917 917 989
Grafico 6: Importac¢des dos Membros importadores venezuiela 093 700 703 723 760
Anos civis de 1980 a 2007 Others 4703 4938 5121 5205 5357
120 Importing Countries 84348 88588 87655 89208 89468
100
o 80 European Community 39765 41073 39276 40919 40687
3 Germany 9499 10445 8665 9151 8624
§ Italy 5507 5469 5552 5593 5799
z " France 5394 4929 4787 5278 5585
Spain 2740 2705 3007 3017 3248
20 United Kingdom 2236 2458 2680 3059 2824
0 | I I I I Netherlands 1743 1978 1927 2129 2360
1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 Poland 2242 2281 2267 1953 1531
calendar year Sweden 1178 1234 1170 1315 1244
Belgium 1575 1281 1158 1537 1100
. Finland 966 1034 1102 1047 1057
O quadro 5 m0§trg 0 consumo mundial de 2003 a Greece 929 871 870 857 1015
2007. Nestes ultimos anos, 0 consumo aumentou
cerca de 2% por ano. Nesta base, prevé-se que 0[O 0085 7258 691 B84l 73S
consumo mundial podera alcancar 125 milhGes de
sacas em 2008 e pelo menos 127 milhdes de sacas |“SA 20193 20973 20998 20667 21046
em 2009. O grafico 7 mostra 0 avango do consumo  |%3P3" 6770 717 7128 7268 7282
mundial desde 2000.
Gréfico 7: Consumo mundial gther I_mporting 17621 19425 20253 20353 20452
Anos civis de 2000 a 2007 Rzgsr;;rnlelzsederation 3400 2877 3040 3177
140 Canada 2146 2747 2794 3098 3535
o Lo ) Algeria 1752 2159 1892 1836
wo Ll B . B B B Korea, Republic of 1305 1401 1394 1463
& NI EEEREERE Australia 873 864 1039 992
p= Ukraine 637 724 977 752
g NN BN N N . - Others 7498 8652 9116 9035 16918
E 40 P - * Cifras preliminares
20 - - - - - — - - L _ B - Em milhares de sacas
0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

calendar year

Os quadros 6 e 7 mostram o0 consumo per capita em
paises exportadores e importadores selecionados.
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Quadro 6: Consumo per capita Quadro 7: Consumo per capita
em paises exportadores selecionados em paises importadores selecionados
Anos civis de 2003 a 2007 Anos civis de 2003 a 2007

2003 2004 2005 2006 2007

2003 2004 2005 2006 2007 Algeria 330 4.00 3.46 330

Australia 2.64 2.58 3.07 2.90
Canada 4.07 5.16 5.20 571 6.51
Brazil 4.65 4.81 4.93 5.10 5.43 European Community 490 504 481 499 496
Austria 5.26 7.24 5.59 4.41 6.10
Costa Rica 3.40 4,17 5.04 477 4.47 Belgium 9.16 7.42 6.68 8.84 6.33
Bulgaria 3.04 2.81 3.33 3.28 2.84
Honduras 1.83 1.86 2.02 1.98 2.47 Cyprus 3.89 4.32 4.97 3.92 4.88
. i Czech Republic 3.66 3.56 3.87 3.58 4.03
Dominican Republic 2.22 231 2.39 2.36 2.36 Denmark 8.06 0.43 8.80 9.09 8.76
.. Estonia 5.08 5.71 6.48 7.48 4.53
Haiti 221 223 219 216 216 | |gnang 1110 1187 1260 1192 12,03
. France 5.37 4.88 471 5.16 5.46
Nicaragua 2.10 212 2.09 2.06 2.06 Germany 6.90 758 6.29 6.64 6.26
El Salvador 142 144 162 185 197 | |Greece 504 472 470 462 547
Hungary 3.82 4.20 3.39 3.57 3.08
Colombia 1.92 1.90 1.87 1.84 1.84 Ireland 2.27 3.31 3.23 2.88 3.55
Italy 5.74 5.64 5.68 5.70 5.91
Venezuela 1.61 1.60 1.58 1.59 1.68 Latvia 408 403 376 474 419
Lithuania 3.01 3.44 3.40 3.78 4.07
Madagascar 1.03 1.43 1.50 1.46 1.46 Luxembourg 12.07 15.67 11.66 1349 17.72
Malta 1.58 2.33 244 4.32 2.39
Guatemala 1.49 1.45 1.42 1.38 1.38 Netherlands 6.46 7.30 7.08 7.80 8.64
o Poland 351 358 356 307 241
Ethiopia 1.47 1.43 1.39 1.36 1.36 Portugal 3.78 3.90 3.74 3.85 4.30
Romania 2.08 2.26 2.38 2.33 2.30
Panama 1.29 1.26 1.24 1.22 1.22 Slovakia 3.54 3.15 3.26 3.13 3.97
Slovenia 5.02 5.55 5.44 5.27 5.85
Cuba 120 120 120 120 120 Spain 391 379 416 412 444
. Sweden 7.89 8.22 7.76 8.69 8.22
Mexico 088 087 090 102 1171 | pited Kingdom 225 246 267 303 280
Céte d'lvoire 1.06 1.04 1.02 1.00 1.01 Japan 318 334 334 341 341

Korea, Republic of 1.65 1.76 1.75 1.83
Philippines 0.65 0.66 0.65 0.64 0.69 Norway 8.95 9.23 9.61 9.27 9.91

Russian Federation 1.41 1.19 1.27 1.33
Ecuador 070 070 069 068 0.8 Switzerland 695 58 889 751  7.90

. Ukraine 0.80 0.92 1.25 0.97
Indonesia 0.53 0.54 0.53 0.52 0.52 USA 412 4.24 4.20 4.09 417

Em quilogramas Em quilogramas

Concluindo, convém notar que, a despeito de um aumento da oferta, os precos do café
permanecem relativamente firmes devido sobretudo a expansdo da demanda. As importacfes
alcancaram um volume recorde em 2007. A demanda, assim, é o principal fator que influencia a
evolucdo do mercado no momento.



