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RELATORIO SOBRE O MERCADO CAFEEIRO

Outubro de 2007

Em outubro os precos do café voltaram a subir. A média do preco indicativo composto da OIC foi
de 115,71 centavos de délar dos EUA por libra-peso, e os fatores fundamentais continuaram a favorecer
certa firmeza do mercado. Outubro também assinalou o inicio do ano-safra de muitos paises exportadores.
O mau tempo continuou a afetar a maior parte deles, em particular o México, onde inundacdes causaram
grandes danos as infra-estruturas e perda de vidas humanas. A incleméncia do tempo, caso prossiga,
podera afetar tanto o potencial de producéo como a qualidade do café durante o ano-safra de 2007/08. Por
outro lado, chuvas intensas nas zonas de cafeicultura do Brasil aliviaram as preocupac@es com as possiveis
conseqliéncias da estiagem para a safra de 2008/09. A evolucdo da meteorologia contribuiu para manter a
volatilidade dos precos dos Arébicas relativamente alta em comparagdo com o primeiro semestre de 2007.
As exportacOes do ano cafeeiro de 2006/07 (outubro — setembro) totalizaram 96,74 milhdes de sacas,
acusando um aumento de 9,70% em relacdo ao ano cafeeiro de 2005/06. Entretanto, o ritmo das
exportacOes afrouxou um pouco, e em setembro de 2007 o total exportado foi de 6,99 milhdes de sacas, em
contraste com 7,37 milhdes em setembro de 2006.

Evolucao dos precos Gréfico 1: Preco indicativo composto diario
1° de out. de 2006 a 8 de nov. de 2007

A média mensal do preco indicativo composto
da OIC em outubro foi de 115,71 centavos de dolar
dos EUA por libra-peso, contrastando com
113,20 centavos em setembro e 107,98 centavos em
agosto (quadro 1). A média de outubro confirma a
firmeza dos pregos do café desde o inicio do ano
cafeeiro de 2006/07. O gréfico 1 ilustra a evolugéo
do preco indicativo composto diario da OIC a partir
de 1° de outubro de 2006".
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Os graficos 2 a 5 ilustram a evolucdo dos precos
indicativos diarios dos quatro grupos de café a partir
de 1° de agosto de 2007. Sé acusam uma ligeira
gueda em outubro em relacdo aos precos do més o T P E L 0 P 0 S
anterior os pregos do grupo Robustas.
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1O preco registrado em 8 de novembro foi de

114,52 centavos de délar dos EUA por libra-peso.
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Quadro 1: Precos indicativos diarios da OIC e de futuros (centavos de dolar dos EUA por libra-peso) — Outubro de 2007

ICO Colombian Other Brazilian New
composite Milds Milds Naturals Robustas York* London*
Oct-07
01-Oct 118.27 139.52 138.16 125.86 91.67 139.30 82.60
02-Oct 117.69 139.17 137.52 125.24 91.08 138.78 81.96
03-Oct 118.83 140.66 139.24 126.74 91.43 140.53 82.46
04-Oct 118.11 140.00 138.36 126.03 90.76 139.78 82.03
05-Oct 118.57 141.07 139.42 126.89 90.29 141.20 81.51
08-Oct 120.10 142.47 141.23 128.56 91.59 143.45 82.28
09-Oct 117.99 139.82 138.04 126.05 90.66 138.53 81.56
10-Oct 117.95 139.53 137.65 126.04 90.89 138.15 81.44
11-Oct 120.55 142.92 140.87 128.74 92.75 142.98 82.51
12-Oct 121.69 144.14 141.62 130.06 93.90 144.13 83.32
15-Oct 115.99 136.29 134.31 122.85 91.33 135.00 81.37
16-Oct 114.54 134.85 134.17 121.52 89.01 133.23 79.90
17-Oct 115.77 135.76 135.23 121.95 91.19 134.60 80.85
18-Oct 113.53 134.01 130.99 118.33 91.11 130.55 80.26
19-Oct 113.57 133.77 130.75 118.45 91.35 130.05 80.06
22-Oct 113.05 133.46 130.12 118.25 90.53 128.65 79.85
23-Oct 112.85 133.14 130.04 117.75 90.58 129.02 80.01
24-Oct 112.99 132.65 129.83 117.55 91.46 128.65 80.72
25-Oct 110.79 130.73 127.54 115.88 88.73 125.80 80.44
26-Oct 111.09 130.92 128.08 116.13 88.99 126.63 82.15
29-Oct 112.30 131.80 128.88 116.60 91.21 127.65 82.40
30-Oct 112.61 131.40 128.44 116.84 92.29 127.07 83.91
31-Oct 112.51 131.11 128.20 116.51 92.56 126.60 84.91
Oct-07 115.71 136.49 134.29 122.12 91.10 134.36 81.67
2006
October 95.53 112.67 110.63 99.23 75.17 109.74 66.81
November 103.48 123.95 122.27 110.04 76.79 120.99 69.02
December 108.01 131.41 128.44 117.36 76.67 128.96 68.60
2007
January 105.81 126.07 124.53 112.50 79.13 123.76 71.10
February 104.18 123.82 122.03 110.03 79.08 119.74 71.09
March 100.09 118.33 117.08 104.91 77.00 114.38 69.16
April 99.30 116.11 114.60 102.22 79.58 112.29 72.03
May 100.09 115.01 113.24 101.49 83.91 111.28 76.26
June 107.03 121.20 119.33 107.32 92.68 118.22 84.82
July 106.20 120.78 117.63 106.24 92.51 115.61 84.50
August 107.98 125.22 123.19 111.73 87.44 121.64 79.91
September 113.20 130.37 128.04 117.14 92.78 127.74 83.27
October 115.71 136.49 134.29 122.12 91.10 134.36 81.67
annual averages
2000 64.24 102.60 87.07 79.86 41.41 94.58 40.11
2001 45.59 72.05 62.28 50.70 27.55 58.86 23.92
2002 47.74 64.91 61.54 45.25 30.02 57.02 25.88
2003 51.91 65.33 64.20 50.31 36.95 65.24 34.11
2004 62.15 81.44 80.47 68.97 35.99 79.53 32.84
2005 89.36 115.73 114.86 102.29 50.55 111.38 46.80
2006 95.75 116.80 114.40 103.92 67.55 112.30 59.77
% variation between Oct-07 and Sep-07
2.22 4.69 4.88 4.26 -1.81 5.19 -1.92
% variation between Oct-07 and Oct-06
21.12 21.14 21.39 23.07 21.20 22.44 22.25
% variation between Oct-07 and 2006 average
20.85 16.85 17.39 17.52 34.87 19.65 36.65
volatility (%)
Oct-06 0.87 1.00 0.97 1.07 1.09 1.14 1.27
Nov-06 1.28 1.23 1.26 1.26 1.78 1.56 1.87
Dec-06 0.92 1.05 1.03 1.13 0.99 1.74 1.23
Jan-07 0.83 0.75 0.77 0.76 1.32 1.27 1.36
Feb-07 0.84 0.89 0.89 0.98 1.04 1.05 1.07
Mar-07 111 0.97 1.08 1.07 1.59 1.72 1.39
Apr-07 0.98 1.01 1.08 1.19 1.14 1.18 1.27
May-07 0.73 0.74 0.77 0.85 0.95 1.25 0.86
Jun-07 0.90 0.79 0.81 0.79 1.64 1.17 1.28
Jul-07 0.76 0.91 0.84 0.85 1.10 1.44 1.40
Aug-07 1.17 1.22 1.26 1.18 1.32 1.89 1.14
Sep-07 1.48 1.59 1.63 1.59 1.70 1.98 1.28
Oct-07 1.46 1.50 1.61 1.61 1.52 2.03 1.13

*Médias da 22 e 32 posicGes
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Grafico 2: Precos indicativos diarios
dos Suaves Colombianos
12 de agosto a 31 de out. de 2007
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Grafico 3: Precos indicativos diarios
dos Outros Suaves

1° de agosto a 31 de out. de 2007

US cents/lb

Y
bl
5

R B R BRSPS SSFSSS
ba T L LS ELELLL L L
I NN R R A S

Fatores fundamentais do mercado

O ano-safra de 2007/08 ja comecou em todos o0s
paises exportadores. Dados provenientes dos paises
Membros indicam que a produ¢do mundial podera
ficar em torno de 114 milhdes de sacas este
ano-safra. Esta queda em relacdo ao ano-safra
anterior se deve a reducdo da producdo brasileira,
embora um aumento da producdo vietnamita esteja
previsto. O volume total da producdo mundial no
ano-safra de 2006/07 foi de 121,65 milhdes de sacas
(quadro 2).

Gréfico 4: Precos indicativos diarios
dos Naturais Brasileiros

12 de agosto a 31 de out. de 2007
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Gréfico 5: Precos indicativos diarios
dos Robustas

12 de agosto a 31 de out. de 2007
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As exportacdes de setembro de 2007 totalizaram
6,99 milhdes de sacas, ou seja, 9,37% abaixo do
volume de agosto, de 7,71 milhGes. O acumulado
das exportacbes do ano cafeeiro de 2006/07
(outubro de 2006 — setembro de 2007) aumentou
9,70%, passando para 96,74 milhdes de sacas,
de 88,19 milhdes de sacas em 2005/06 (quadro 3).
O Vietna exportou mais de 18 milhdes de sacas no
ano cafeeiro de 2006/07.



Carta do Diretor-Executivo — Outubro de 2007

Quadro 2: Produgdo em paises exportadores selecionados Quadro 3: Exportacdes
Anos cafeeiros de 2005/06 e 2006/07
Crop year % change %
commencing 2003 2004 2005 2006 2005-2006 2005/06 2006/07 variation
TOTAL 103726 114980 110055 121653 10.54
TOTAL 88.19 96.74 9.70
Africa 13875 13917 13830 14827 7.20
Cameroon 900 727 849 750 -11.62| |Colombian Milds 11.83 12.38 4.68
Cote d'Ivoire 2689 2301 2396 2482 3.60| |other Milds 20.51 21.16 3.15
Ethiopia 3874 4069 4602 5350 16.24| " |Brazilian Naturals 26.56 29.69 11.77
Kenya 673 756 685 817 19131 1 pobustas 29.29 33.51 14.43
Tanzania 612 763 721 750 4.04
Uganda 2599 2593 2159 2350 8.86( | aicas sg.01 63.23 734
Others 2528 2708 2419 2328 -3.74
Arabicas 6468 7240 6950 7962 1455 |Robustas 29.29 3351 14.43
Robustas 7407 6677 6880 6865 -0.22
Africa 10.54 11.82 12.19
Asia & Oceania 28761 28813 29299 29332 0.11| |cameroon 0.76 0.73 -3.96
Indonesia 6571 7536 8 659 6770 -21.82 -
Eth 2.70 2.93 8.54
Papua New Guinea 1155 998 1268 781 -38.45 opfa
Thailand 827 884 999 975 2.44| [KeNVa 0.64 0.72 13.21
Vietnam 15231 14174 13595 15500 14.01| |Tanzania 0.66 0.72 9.41
Others 470 548 160 557  247.70| |Uganda 2.00 2.70 35.08
Arabicas 3618 3573 3736 3122 -16.43| |Others 1.70 1.54 -9.62
Robustas 25144 25240 25563 26210 2.53
Mexico & Asia & Oceania 24.14 26.46 9.61
eXICo .
Central America 16768 15814 17154 16338 4.76| [India 3.58 307 1426
Costa Rica 1783 1887 1778 1799 1.21| |Indonesia 5.74 412 -28.26
El Salvador 1477 1437 1502 1373 -8.62( |Papua New Guinea 0.99 0.78 -21.67
Guatemala 3610 3703 3676 3817 3.85| |Thailand 0.56 0.29 -47.30
10 30 00 axo  sor [V
exico A
Nicaragua 1547 1130 1718 1275  -25.79| [OMerS 0.04 0.04 391
Others 1183 1214 1277 1174 -8.04 ) _
Arabicas 16753 15799 17023 16205 481 Mexico & Central America 13.09 13.82 5.61
Robustas 16 15 132 133 1.24| [CostaRica 132 134 151
El Salvador 1.27 1.19 -5.83
South America 44322 56436 49771 61156 22.87 Guatemala 3.35 3.75 11.92
Brazil 28820 39274 32944 42512 2004 | 503 30 080
Colombia 11197 12033 12329 12200  -1.04] | ONOUreS ' ' ‘
Ecuador 766 938 1138 1172 2.96| |Mexico 251 2.89 15.38
Others 3539 4191 3361 5271 56.87| |Nicaragua 1.43 121 -15.03
Arabicas 35446 48692 40103 51346 28.04| [others 0.29 0.22 -23.72
Robustas 8 876 7744 9 668 9810 1.46
o 03796 80 00 5 3 0 South America 40.42 44.64 10.42
TOTAL 103726 114980 110055 12165 10.54 .
Colombian Milds 12250 13345 13461 13481 01s| [Brel 230 2872 1263
Other Milds 25134 25207 25290 26 459 4.62| |Colombia 10.74 11.18 4.04
Brazilian Naturals 24901 36752 29061 38694 33.15| |Ecuador 0.94 1.05 11.23
Robustas 41442 39675 42243 43018 1.83| |Others 3.24 3.69 13.94
Em milhdes de sacas
Arabicas 62284 75304 67812 78635 15.96
Robustas 41442 39675 42243 43018 1.83
TOTAL 10000 10000 10000 100.00 Ainda ndo ha estimativas disponiveis dos estoques
Colombian Milds 1181 1161 1223 1108 iniciais dos paises exportado,res no ano-sgfra
Other Milds 2423 2192 2298 2175 de 2007/08. Os estoques de café verde dos paises
Brazilian Naturals ~ 24.01  31.96 2641  31.81 importadores somavam 20,35 milhfes de sacas no
Robustas 39.95 3451 3838 3536 final de margo de 2007. Os estoques certificados das
bolsas de Nova lorque (ICE Futures) e Londres
Arabicas 60.05 65.49 61.62 64.64 q ( )
Robustas 3005 3451 38338 3536 (LIFFE) acusam um pequeno aumento em outubro

Em milhares de sacas

(quadro 4).
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Quadro 4: Evolucéo dos estoques certificados da Quadro 5: Consumo mundial*
ICE Futures e da LIFFE (anos civis de 2002 a 2006)
End of ICE LIFFE 2002 2003 2004 2005 2006 1/
Oct-02 2.75 2.10
Oct-03 5.09 242 |\WORLD TOTAL 109 900 112 187 117 811 117 993 120 385
Oct-04 5.22 414
Oct-05 477 3.85| |Producing countries 27549 28493 29657 30452 31375
Jan-06 4.19 351 |Brazil 13750 14200 14950 15600 16300
Feb-06 4.09 3.26| 1 donesia 1833 2000 2000 2000 2000
X'srrgg 2:? 23; Ethiopia 1833 1833 1833 1833 1833
May-06 380 54| |Mexico 1500 1500 1500 1500 1500
Jun-06 3.74 293| |Colombia 1400 1400 1400 1400 1400
Jul-06 382 179/ |India 1133 1167 1250 1337 1337
Aug-06 3.93 1.46| |Philippines 829 917 917 917 917
Sep-06 4.09 1.82| |Venezuela 690 700 700 710 760
Oct-06 4.16 197| lothers 4581 4776 5107 5155 5328
Nov-06 4,12 1.88
Dec-06 421 1.61| [importing countries 82352 83694 88154 87542 89010
Jan-07 4.23 1.33
Feb-07 4.26 130 |European Community 38637 39764 41083 39374 40921
Mar-07 4.44 133 | Germany 8498 9499 10445 8665 9088
Apr-07 452 1320 1 jaty 5182 5507 5469 5552 5503
May-07 545 L3511 prance 5526 5304 4929 4787 5269
Jun-07 4.75 1.32 L
o7 P Lag| | United Kingdom 2260 2236 2458 2680 3057
Aug-07 497 147| | Spain 2833 2740 2705 3007 3017
Sep-07 5.04 151 Netherlands 1574 1743 1978 1927 2129
Oct-07 5.14 1.61| | Poland 2201 2242 2281 2267 1953
Em milhGes de sacas de 60 kg Belgium 1484 1575 1281 1158 1537
Sweden 1224 1178 1234 1170 1315
O dinamismo do consumo mundial de café é | Finland 970 966 1034 1102 1047
um fator importante na sustentacdo dos precos. |Others 6884 6685 7268 7058 6917
O volume desse consumo, segundo se estima, passou
de 117,99 milhdes de sacas em 2005 USA 19125 20193 20973 20998 20667
a 120,39 milhdes em 2006, crescendo 2,03% |‘apan 6875 6770 7117 7224 7268
(quadro 5). Se as atuais taxas de crescimento |other
se mantiverem, o consumo mundial poderé importing countries 17716 16967 18982 19946 20153
exceder 122 milhdes de sacas em 2007, e estima-se |Canada 2302 2133 2776 2945 3472
gue em 2008 ele possa ultrapassar 125 milhdes. |Russian Federation 3301 3409 2877 3040 3177
Em 2006 o consumo interno dos paises Membros |Algeria 1852 1752 2159 1899 1844
exportadores é estimado em 31,38 milhdes de sacas |Korea, Republic of 1306 1305 1401 1394 1437
e nos paises importadores como um todo, [Australia 976 873 873 1098 1144
em 89,01 milhdes de sacas. O quadro 6 mostra 0 |Ukraine 431 637 724 977 889
consumo per capita numa selecdo de paises [Others 7547 6858 8171 8593 8190

importadores. Os dados relativos a margco de 2007
revelam que nos paises importadores os pregos de
varejo subiram entre 1,61% e 27,85% (quadro 7).

Em milhares de sacas

1/ Estimativa

* Os dados relativos as importacdes de café sollvel foram revisados
conforme decis@o adotada pelo Conselho em setembro de 2006.
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Quadro 6: Consumo per capita Quadro 7: Precos de varejo do café torrado
em paises importadores selecionados* em paises importadores selecionados
(anos civis de 2002 a 2006)
March % variation
2002 2003 2004 2005 2006 2005 2006 2007  2007-2006
Algeria 3.54 3.30 4.00 3.47 3.32| [European Community
Australia 299 264 261 324 334 |Austria 37331 40671 41323 161
Cyprus 55354 511.78 559.23 9.27
. Denmark 438.55 421.08 472.38 12.18
Austria 6.80 5.26 7.24 5.59 441 |France 28477 27477 326.74 18.91
Belgium 867 916 742 668 884 |Germany 405.61 41216 440.86 6.96
Bulgaria 259 304 281 333 3.28| [ltaly 64252 601.34 668.50 11.17
Cyprus 38L 389 432 497 392| [|Latvia 391.35 39399 45359 15.13
Czech Republic 378 366 362 387 358 kﬂuftemlt;"“fg 12;22: 123;22 1%;% ggg
alta . . . )
Denmark 899 806 943 880 919 |Gl C 39724 379.45
Estonia 4.89 5.08 5.71 6.48 7.48 Poland 268.96 257.28 306.53 19.14
Finland 11.19 1110 1187 1260 11.92 Portugal 503.73 461.23 496.12 757
France 554 537 488 471 515 |Slovakia 297.43 28595 365.60 27.85
Germany 618 690 758 6.29  6.60| [Slovenia 397.32 373.33 42044 12.62
Greece 449 504 472 470 42| |Spain 33502 322.75 37239 15.38
Sweden 315.39 294.69 339.09 15.07
Hungary 376 382 420 339 356 eden
1,478.28 1,439.24 1,757.
Ireland 208 227 331 323 2gg| |Ynited Kingdom 1/ A78.28 1439.24 1,757.85 2214
Italy 5.36 5.67 5.61 5.68 571 Japan 87222 76173 847.79 11.30
Latvia 3.70 4.08 4,01 3.76 4.74 Norway 43223 37230 435.94 17.09
Lithuania 3.60 3.01 3.44 3.38 3.76| [Switzerland 620.10
Luxembourg 13.22 1207 1567 11.66 13.49| |USA 300.90 330.10  347.50 5.27
Malta 136 158 233 244 432| Emcentavos de ddlar dos EUA por libra-peso
Netherlands 587 646 730 708 780 I Cafésolivel
Poland 344 351 358 356 3.07
Portugal 4.17 3.78 3.90 4.29 4.24
Romania 202 208 226 238 233 . i
Slovakia 336 354 315 326 313 Em conclusdo, eu gostaria de recordar que
Slovenia 568 502 555 544 527| os fatores fundamentais continuam a favorecer a
Spain 4L 391879 4l 412 anutencdo da firmeza dos pregos, em  razdo,
Sweden 824 789 822 776 869 ) ] )
United Kingdom 208 225 246 267 303/ Sobretudo, do atual dinamismo do consumo mundial.
E preciso notar, porém, a ligeira queda dos precos
Japan 324 318 334 339 341 A ~
0s Robusta no més de outubro, em reacao,
Korea, Republic of 166 165 176 175 179 L. N _9 ~
Norway 913 895 923 961 927 principalmente, ao fluxo das exportacdes do Vietna,
Russian Federation 136 141 119 127 133 em torno de 18 milhbes de sacas no ano cafeeiro
Switzerland 673 695 586 889 751 -
0,
Ukraine 054 080 092 105 115 de 2006/07. Esse volumf: representa mais de 37%
USA 395 412 424 420 409 de aumento em relagdo ao volume total de

Em quilogramas
* Os dados relativos as importacdes de café soltvel foram revisados
conforme decisé@o adotada pelo Conselho em setembro de 2006.

13,22 milhdes de sacas que o pais exportou
em 2005/06.
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