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Os precos do café cairam significativamente em outubro, no contexto da crise financeira, que parece estar
gerando pressdes baixistas sobre os precos de quase todos os produtos basicos. A média mensal do preco
indicativo composto da OIC acusou uma queda de 14,5%, passando de 126,69 centavos de dolar dos EUA por
libra-peso em setembro a 108,31 em outubro, seu nivel mais baixo de 14 meses. Isso significa que os precos do
café cairam mais de 17% nos dois Ultimos meses. A alta do délar dos EUA em relagdo as moedas de muitos
paises exportadores, por outro lado, em certa medida contrabalangou esse declinio. A volatilidade dos precos
aumentou ligeiramente desde setembro, em especial no caso dos Robustas, que registraram a maior queda de
precos entre os quatro grupos de café. Em outubro a venda de contratos na bolsa de futuros de Londres (LIFFE)
aumentou 36,4% em relacdo a setembro.

Os precos dos produtos do petréleo continuam instaveis, apesar de consideravelmente mais baixos em
outubro que nos meses anteriores de 2008 — em julho sobretudo — , e tem-se noticia de redugdes nos precos dos
fertilizantes em alguns paises.

Em setembro as exportacdes de todos os paises exportadores somaram 7,9 milhdes de sacas, elevando o volume
total das exportagdes do ano cafeeiro de 2007/08 (outubro de 2007 — setembro de 2008) a 94,5 milhGes. Este volume
representa uma queda de 3,4% em relacédo ao total de 97,9 milhdes exportado no ano cafeeiro de 2006/07.

Evolucao dos precos Grafico 1:  Preco indicativo composto diario
12 de outubro de 2007 a 10 de novembro de 2008

A média mensal do preco indicativo composto da OIC
caiu de 126,69 centavos de ddlar dos EUA por
libra-peso em setembro para 108,31 centavos
em outubro (-14,5%), com maior volatilidade
(quadro 1). O grafico 1 mostra a evolugdo do preco
indicativo composto diario da OIC a partir de
12 de outubro de 2007'. Os gréficos 2 a 5 mostram a
evolucdo didria dos pregos indicativos dos quatro grupos
de café a partir de 1° de agosto de 2008. Os precos do
Robusta voltaram a registrar a queda mais acentuada,
com volatilidade significativa. Convém notar que na
bolsa de futuros de Londres (LIFFE) as vendas
aumentaram 36,4%, passando de cerca de 23,7 milhdes F g0 T & 0 G T
de sacas em setembro a 32,4 milhdes em outubro.

US cents/lb

1 O preco registrado em 10 de novembro de 2008 foi
de 107,64 centavos de ddlar dos EUA por libra-peso.



12 de agosto a 31 de outubro de 2008

Precos indicativos diarios
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12 de agosto a 31 de outubro de 2008

Precos indicativos diarios
dos Suaves Colombianos

Gréfico 2:
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Quadro 1: Pregos indicativos diarios da OIC e de futuros (centavos de délar dos EUA por libra-peso) — Outubro de 2008

ICO Colombian Other Brazilian New
composite Milds Milds Naturals Robustas York* London*
Oct-08
01-Oct 120.15 141.28 136.67 122.51 100.17 134.82 92.60
02-Oct 117.60 137.72 132.85 119.66 99.01 131.35 91.40
03-Oct 115.22 134.25 130.04 116.58 97.93 128.28 90.56
06-Oct 111.04 129.29 124.28 111.03 96.19 120.85 85.62
07-Oct 109.74 129.80 123.91 111.50 92.07 120.65 85.71
08-Oct 108.86 129.25 123.55 110.24 91.10 121.08 80.40
09-Oct 108.27 132.18 125.17 111.94 85.80 121.08 82.42
10-Oct 108.59 131.26 125.05 110.66 88.28 121.77 80.99
13-Oct 110.35 134.32 128.00 113.93 87.51 124.00 83.55
14-Oct 111.20 134.97 127.41 113.84 90.08 125.30 84.66
15-Oct 108.28 129.25 122.85 109.78 90.24 119.70 81.33
16-Oct 106.85 129.02 122.17 108.78 87.53 119.45 81.10
17-Oct 107.96 130.80 123.90 110.07 87.85 122.05 82.42
20-Oct 108.66 131.54 124.07 110.06 89.47 120.67 82.33
21-Oct 107.96 131.38 122.18 109.27 89.31 120.58 82.08
22-Oct 107.08 130.07 121.21 108.09 88.92 118.92 80.83
23-Oct 104.69 128.09 119.13 105.82 86.07 116.53 78.86
24-Oct 103.20 126.33 116.95 103.73 85.62 115.05 76.73
27-Oct 101.35 125.11 115.22 102.21 83.18 114.10 73.69
28-Oct 101.89 126.99 117.40 104.32 80.83 114.17 73.80
29-Oct 104.22 130.28 120.59 107.90 81.17 118.60 75.46
30-Oct 103.73 129.08 119.29 106.43 82.31 117.40 74.00
31-Oct 104.18 130.48 120.61 107.83 81.03 119.20 73.78
Oct-08 108.31 130.99 123.59 110.27 88.77 121.11 81.49
2007
October 115.71 136.49 134.29 122.12 91.10 134.36 81.67
November 114.43 133.32 131.00 119.87 92.59 127.80 84.28
December 118.16 140.12 137.58 125.93 91.39 135.08 84.62
2008
January 122.33 142.66 139.86 127.93 99.21 138.52 91.70
February 138.82 159.90 157.29 143.78 115.45 155.83 108.17
March 136.17 151.64 149.89 136.41 121.92 146.75 113.77
April 126.55 142.04 140.70 127.67 111.29 136.23 103.48
May 126.76 143.60 141.95 129.52 108.88 137.03 100.89
June 130.51 149.15 146.15 133.65 111.34 143.59 102.98
July 132.78 151.18 147.36 134.80 115.23 144.31 106.49
August 131.14 151.03 146.43 133.28 112.56 144.26 103.85
September 126.69 148.36 143.27 130.26 105.38 140.72 97.50
October 108.31 130.99 123.59 110.27 88.77 121.11 81.49
annual averages
2000 64.24 102.60 87.07 79.86 41.41 94.58 40.11
2001 45.59 72.05 62.28 50.70 27.55 58.86 23.92
2002 47.74 64.91 61.54 45.25 30.02 57.02 25.88
2003 51.91 65.33 64.20 50.31 36.95 65.24 34.11
2004 62.15 81.44 80.47 68.97 35.99 79.53 32.84
2005 89.36 115.73 114.86 102.29 50.55 111.38 46.80
2006 95.75 116.80 114.40 103.92 67.55 112.30 59.77
2007 107.68 125.57 123.55 111.79 86.60 121.83 78.56
% change between Oct-08 and Sep-08
-1451 -11.71 -13.74 -15.35 -15.76 -13.93 -16.42
% change between Oct-08 and Oct-07
-6.40 -4.03 -7.97 -9.70 -2.56 -9.86 -0.22
% change between Oct-08 and 2007 average
0.58 4.32 0.03 -1.36 2.50 -0.59 3.73
volatility (%)
Jan-08 0.86 0.99 1.01 1.02 0.96 141 0.98
Feb-08 1.34 1.15 1.15 1.26 1.86 151 1.88
Mar-08 2.66 2.68 2.74 2.81 3.23 3.02 3.37
Apr-08 1.39 1.57 1.54 1.58 1.44 2.02 1.77
May-08 1.15 1.29 1.32 1.23 1.54 2.01 1.54
Jun-08 1.58 1.69 1.69 1.68 1.58 2.02 1.78
Jul-08 1.32 1.21 1.22 1.25 1.71 1.75 1.90
Aug-08 131 1.27 1.31 1.30 1.79 1.64 1.82
Sep-08 1.08 121 1.22 1.20 1.24 2.04 1.56
Oct-08 1.48 1.86 1.86 2.05 2.20 2.15 2.47

* Média da 2% e 32 posicdes
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Quadro 2: Producéo em paises exportadores selecionados

Fatores fundamentais do mercado

O ano-safra de 2008/09 ja comecou em todos o0s
paises exportadores. N&ao dispondo de novos dados
dos paises Membros, mantive inalterada minha
estimativa do volume total da producéo do ano-safra
de 2008/09, que deve girar em torno de 131 milhdes
de sacas, ou seja, 11% acima de 2007/08.

No ano-safra de 2007/08 o volume total da producéo
foi de 118,2 milhdes de sacas, 72,14 milhGes das
quais de Arabica e 46,05 milhdes de Robusta
(quadro 2).

Em setembro de 2008 as exportacdes somaram
7,86 milhdes de sacas, elevando o volume total
exportado nos nove primeiros meses do ano civil
de 2008 a 72,77 milhdes de sacas. Este volume
representa uma queda de 2,1% em relacdo
ao exportado no mesmo periodo de 2007, de
74,30 milhdes de sacas (quadro 3).

Quadro 3: Total das exportacdes de todas as formas de café
(Janeiro a setembro de 2007 e 2008)

Country of origin 2007 2008 % change
TOTAL 74 306 72770 -2.07
Colombian Milds 9203 9216 0.14
Other Milds 17 240 18 185 5.48
Brazilian Naturals 21 403 20 063 -6.26
Robustas 26 459 25 306 -4.36
Arabicas 47 846 47 464 -0.80
Robustas 26 459 25 306 -4.36

Crop year % change|
commencing 2004 2005 2006 2007 2007 & 2006
TOTAL 114950 109 117 126305 118190 -6.42
Africa 14327 13039 15117 14992 -0.82
Cameroon 727 849 827 795 -3.91]
Céte d'Ivoire 2301 1962 2847 2000 -29.76)
Ethiopia 4568 4003 4636 5733 23.67
Kenya 736 660 826 725 -12.24
Tanzania 763 804 822 810 -1.46|
Uganda 2593 2159 2600 2750 5.76
Others 2639 2601 2558 2179 -14.80
Arabicas 7655 6556 7394 8213 11.09
Robustas 6672 6483 7723 6779 -12.22
Asia & Oceania 28468 29208 32972 31089 -5.71
India 4592 4396 5079 4367 -14.02
Indonesia 7536 8659 6650 6371 -4.19
Papua New Guinea 998 1268 807 968 19.88
Thailand 884 999 766 920 20.09|
Vietnam 14174 13542 19340 18000 -6.93]
Others 283 344 330 463 40.02,
Arabicas 3534 3667 3239 3205 -1.05
Robustas 24934 25542 29733 27883 -6.22
Mexico & Central

America 15736 17118 16935 18539 9.47
Costa Rica 1887 1778 1580 1867 18.16
El Salvador 1437 1502 1371 1510 10.15
Guatemala 3703 3676 3950 4000 1.26|
Honduras 2575 3204 3461 3833 10.75
Mexico 3867 4225 4200 4500 7.13
Nicaragua 1130 1718 1300 1750 34.63]
Others 1137 1016 1073 1079 0.55
Arabicas 15721 16982 16801 18409 9.57
Robustas 15 136 135 130 -3.45)
South America 56419 49751 61281 53571 -12.58
Brazil 39272 32944 42512 36070 -15.15
Colombia 12033 12329 12364 12400 0.29
Ecuador 938 1120 1167 1110 -4.81
Peru 3355 2419 4249 2953 -30.50
Others 821 940 990 1037 4.77)
Arabicas 48675 40090 51473 42317 -17.79
Robustas 7743 9661 9808 11254 14.75
TOTAL 114950 109 117 126305 118190 -6.42
Colombian Milds 13325 13487 13699 13643 -0.41
Other Milds 25020 25206 26953 27288 1.25
Brazilian Naturals 37241 28602 38255 31212 -18.41
Robustas 39364 41821 47398 46046 -2.85|
Arabicas 75586 67296 78907 72144 -8.57
Robustas 39364 41821 47398 46046 -2.85|
TOTAL 100.00 100.00 100.00 100.00

Colombian Milds 1159 1236 1085 11.54

Other Milds 21.77 2310 2134 23.09

Brazilian Naturals 32.40 26.21 30.29 26.41

Robustas 34.24 38.33 37.53 38.96

Arabicas 65.76 61.67 62.47 61.04

Robustas 3424 3833 3753 38.96

Em milhares de sacas

Em milhdes de sacas

No ano cafeeiro de 2007/08 as exportacdes
totalizaram 94,52 milhdes de sacas, em contraste
com 97,88 milhdes em 2006/07 — uma queda
de 3,4%. As exportacGes de Suaves Colombianos e
de Outros Suaves, contudo, aumentaram 1,5% e
2,4% respectivamente (quadro 4 e grafico 6).

Gréfico 6: Exportacdes para todos os destinos
nos anos cafeeiros de 2006/07 e 2007/08
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Quadro 4: Total das exportagdes de todas as formas de café
(Anos cafeeiros de 2006/07 e 2007/08)

Quadro 5: Consumo mundial

(Anos civis de 2003 a 2007)

Country of origin 2006/07 2007/08 9% change 2003 2004 2005 2006 2007*
TOTAL_ . 97 882 94 520 -3.44 WORLD TOTAL 112729 118062 118 107 121 146 124 637
Colombian Milds 12514 12 702 151

Other Milds 21 369 21873 2.36 Producing Countri 28189 29238 30164 31370 32900
Brazilian Naturals 29 659 27 344 -7.80 roducing L-ountries

Robustas 34340 32600 -5.07 Brazil 14088 14763 15363 16100 16900
Angola 4 6 60.86 Mexico 1500 1500 1556 1794 2050
Benin 0 0 Indonesia 1958 2000 2000 2000 2000
Bolivia 91 69 2377 | |Ethiopia 1833 1833 1833 1833 1833
Brazil 28 981 27 703 -4.41

Burundi 424 168 60.42 Colombia 1400 1400 1400 1400 1400
Cameroon 760 558 -26.59 India 1142 1188 1272 1337 1360
Central African Republic 72 45 -37.30 -

Colombia 11177 11557 3.40 Philippines 873 917 917 917 989
Congo, Dem. Rep. of 178 193 8.78 Vietnam 500 500 500 604 938
Congo, Rep. of 0 0 Venezuela 693 700 703 723 760
Costa Rica 1371 1364 -0.52

Cote d'Ivoire 2 689 1947 -27.61 Others 4203 4438 4621 4662 4670
Cuba 18 4 -78.66

Dominican Republic 75 74 -1.58 Importing Countries 84540 88824 87943 89777 91737
Ecuador 1036 880 -15.05

El Salvador 1194 1430 19.81 European Community 39734 41078 39276 40941 40561
Ethiopia 2710 2806 1.30 Germany 9499 10445 8665 9151 8624
Gabon 1 0 -61.83

Ghana 30 18 -39.65 Italy 5507 5469 5552 5593 5799
Guatemala 3747 3821 1.98 France 5394 4929 4787 5278 5619
Guinea 421 338 -20.72 Spai 2740 2705 3007 3017 3198
Haiti 20 19 -3.72 pain

Honduras 3215 3395 5.58 United Kingdom 2236 2458 2680 3059 2824
India 3394 3054 -10.02 Netherlands 1743 1978 1927 2129 2292
Indonesia 4 206 5382 27.95

Jamaica 23 25 9.44 Poland 2242 2281 2267 1953 1531
Kenya 791 627 -20.73 Sweden 1178 1234 1170 1315 1244
Madagascar 113 120 6.15 .

Malawi 14 28 93,66 Belgium 1575 1281 1158 1537 1103
Mexico 2 893 2 555 -11.68 Finland 966 1034 1102 1047 1057
Nicaragua 1213 1640 35.24 Greece 929 871 870 857 1015
Nigeria 11 4 -64.20

Papua New Guinea 779 1106 42.01

Paraguay 21 6 -71.91 USA 20193 20973 20998 20667 21033
Peru 3542 3216 -9.22 Japan 6770 7117 7128 7268 7282
Philippines 37 7 -79.98

Rwanda 189 283 49.60 | |other Importing Countries 17844 19656 20541 20899 22 860
Sierra Leone 34 41 19.99

Sri Lanka 3 2 -39.09 Russian Federation 3582 3086 3212 3263 4055
Tanzania 797 747 -6.32 Canada 2146 2747 2794 3098 3535
Thailand 328 151 -54.13 .

Togo 147 135 793 Algeria 1752 2159 1892 1836 1968
Trinidad and Tobago 0 0 Korea, Republic of 1305 1401 1394 1437 1425
Uganda 2704 3210 1871 | |Ukraine 647 739 1025 968 1057
Venezuela 68 58 -13.84

Zambia 60 57 -4.29 Others 7538 8660 9184 9305 9790
Zimbabwe 34 34 -1.15 * Preliminar

Em milhares de sacas

Em milhares de sacas
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Os estoques iniciais do ano-safra de 2008/09 sdo
estimados em 17 milhdes de sacas, em contraste com
25,4 milhGes no ano-safra anterior. Recentemente as
autoridades brasileiras aprovaram o financiamento
de estoques estratégicos de seis milhdes de sacas,
gue permanecerdo em poder do setor privado. Esses
estoques serdo renovados a cada dois anos, para
manter sua qualidade. Eles so serdo colocados no
mercado se o preco do café for de no minimo
R$306,34, o atual equivalente a US$143,77 por saca.
O volume total dos estoques mantidos nos paises
importadores gira em torno de 21 milhGes de sacas.

O consumo mundial tem crescido constantemente
em anos recentes. O volume estimativo do consumo
mundial no ano civil de 2007 é de cerca
de 124,6 milhdes de sacas, ante 121,1 milhGes
em 2006, representando um aumento de 2,9%
(quadro 5). No periodo de dez anos de 1997 a 2007,
0 consumo mundial aumentou 20,95%, passando
de 100,6 a 124,6 milhGes de sacas. Segundo estimo,
em 2008 o consumo mundial de café poderd ser
de 127 a 128 milhGes de sacas. Essa expansao
do consumo deve-se em grande parte ao significativo
dinamismo das economias emergentes e de diversos
paises exportadores de café. Mesmo com a atual
crise financeira, 0s niveis de consumo nos
mercados tradicionais provavelmente se manterdo.
A situagdo € menos certa nos mercados emergentes,
onde a crise financeira podera afetar a estrutura do
consumo. Em termos de volume, os 15 principais
paises consumidores em 2007 foram: Estados

Unidos (21 milhdes de sacas), Brasil (16,9),
Alemanha (8,6), Japdo (7,3), Italia (5,8),
Franca (5,6), Federacdo Russa (4), Canada (3,5),
Espanha (3,2), Reino Unido (2,8), Paises
Baixos (2,3), Argélia (1,9), Etiopia (1,8),

Polénia (1,5) e Republica da Coréia (1,4).

Os quadros 6 e 7 mostram 0 consumo per capita
em uma selecdo de paises exportadores e
importadores. Em 2007 os seguintes paises
registraram niveis significativos de consumo per
capita: Luxemburgo (16,65kg), Finlandia (12,01),
Noruega (9,85), Dinamarca (8,75), Paises
Baixos (8,38), Suécia (8,19), Suica (7,93),
Canada (6,45), Bélgica (6,33) e Alemanha (6,26).
O quadro 8 mostra a média anual dos precos de
varejo em uma selecdo de paises importadores no
periodo de 2005 a 2007.

Quadro 6: Consumo per capita em
paises exportadores selecionados
(Anos civis de 2003 a 2007)

2003 2004 2005 2006 2007
Brazil 4.65 4381 493 5.10 5.29
Costa Rica 3.40 417 5.04 4,77 4.18
Honduras 1.83 1.86 2.02 1.98 243
Dominican Republic 2.22 231 2.39 2.36 2.32
Haiti 2.27 2.23 2.19 2.16 2.13
Nicaragua 2.10 212 2.09 2.06 2.04
El Salvador 142 1.44 1.62 1.85 1.96
Colombia 1.92 1.90 1.87 1.84 1.82
Venezuela 1.61 1.60 1.58 1.59 1.65
Madagascar 1.03 1.43 1.50 1.46 1.42
Guatemala 149 1.45 1.42 1.38 1.35
Ethiopia 147 143 1.39 1.36 1.32
Panama 1.29 1.26 1.24 1.22 1.20
Cuba 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20
Mexico 0.88 0.87 0.90 1.02 1.15
Céte d'lvoire 1.06 1.04 1.02 1.00 0.99
Ecuador 0.70 0.70 0.69 0.68 0.67
Philippines 0.65 0.66 0.65 0.64 0.67
Vietnam 0.36 0.36 0.35 0.42 0.64
Indonesia 0.53 0.54 0.53 0.52 0.52

Em quilogramas
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Quadro 7: Consumo per capita em Quadro 8: Precos de varejo do café torrado
paises importadores selecionados em paises importadores selecionados
(Anos civis de 2003 a 2007)
2003 2004 2005 2006 2007 Calendar year average % change
Algeria 330 400 346 330 349 2005 2006 2007 2007-2006
Australia 264 258 307 290 298
Canada 407 516 520 571  6.45 _
European Community
European Community 4.89 5.04 481 5.00 4,94 . 3766 29 26.9
Austria 526 724 550 441  6.08 Austria 76.65 41294 426.93 339
Belgium 916 742 668 884  6.33 Belgium 409.99 43178  491.14 13.75
Bulgari 304 281 333 328 286
ulgaria Cyprus 52835 53417 57555 7.75
Cyprus 389 432 497 392 489
Czech Republic 3.66 3.56 3.87 3.72 4.00 Denmark 427.98 442.84 481.72 8.78
Denmark 806 943 880 909 875 Finland 28380 29400 32533 10.66
Estonia 508 571 648 748 453
Finland 1110 1187 1260 1194 1201 France 27478 29693 34125 14.93
France 537 48 471 516 547 Germany 40637 43250  468.52 8.33
Germany 6.90 758 629 6.64  6.26
Greece 504 472 470 462 546 Italy 612.74 62921  701.64 1151
Hungary 382 420 339 357  3.09 Latvia 392.60 42854  482.83 12.67
Ireland 227 331 323 288 341 " 0406 6382 678
Italy 567 561 568 571 591 Luxembourg 604. 43. 8.47 5.38
Latvia 408 401 376 474 344 Malta 1/ 103573 109244 1213.68 11.10
Lithuani 301 344 338 376 407
thuania Netherlands 37516 39639  445.15 12.30
Luxembourg 1207 1567 1166 1349 16.65
Malta 158 233 244 432 233 Poland 256.34  276.47  349.23 26.32
Netherlands 646 730 708 78 838 Portugal 48170 47363  511.79 8.06
Poland 351 358 356 307 241
Portugal 3.79 3.93 3.74 3.85 4.28 Slovakia 278.57 305.12 388.49 27.32
Romania 208 226 238 233 230 Slovenia 37244  397.79 45278 13.82
Slovakia 318 315 326 313  3.97 )
Slovenia 502 555 544 527 585 Spain 32226 34243 38515 12.48
Spain 391 379 416 412 433 Sweden 299.16  315.86  352.80 11.69
Sweden 7.89 8.22 7.76 8.69 8.19 . .
United Kingdom 295 246 267 303 279 United Kingdom 1/ 147426 158165 179240 13.32
Japan 318 334 334 341 341
Korea, Republic of 1.65 1.76 1.75 1.79 177 Japan 822.49 816.15 809.16 -0.86
Norway , 895 923 96l 927 985 || oy 41071  389.09  446.62 14.79
Russian Federation 1.48 1.28 1.34 1.37 171
Switzerland 695 586 889 751  7.93 || Switzerland 586.35
Ukraine 082 094 131 125 137 || ygp 32625 32032 346.89 8.30
USA 412 424 420 409  4.13 | Em centavos de dolar dos EUA por libra-peso
Em quilogramas 1/ Café soluvel

Em conclusdo, convém notar que, a despeito da auséncia de alteracdes significativas no tocante aos
fatores fundamentais do mercado em outubro — o més que marca o inicio do ano-safra de 2008/09 em muitos
paises exportadores —, a queda dos precos do café foi vultosa. Este fato ndo pode ser atribuido a uma alteragao
do equilibrio entre a oferta e demanda, que continua apertado. Na verdade, apesar da previsdo de uma
producao total de 131 milhdes de sacas no ano-safra corrente, é provavel que a expansdo do consumo mundial
ajude a manter o equilibrio oferta/demanda. A atual crise financeira, porém, tem contribuido para a liquidacéo
generalizada de titulos financeiros, entre 0s quais os contratos das bolsas de futuros de produtos basicos,
levando a fortes correc@es baixistas de seu valor. No caso dos Robustas, houve um aumento de 36,4% no volume
de vendas dos contratos da LIFFE, que em setembro cobriram 23,7 milhdes de sacas e, em outubro, 32,4 milhdes.



