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RELATORIO SOBRE O MERCADO CAFEEIRO

Novembro de 2007

Em novembro o mercado cafeeiro continuou a consolidar os niveis de precos observados nos dois
meses anteriores. Os precos dos Ardbicas cairam ligeiramente em relagdo a seus niveis de outubro, mas os
dos Robustas subiram um pouco, e a média da 22 e 32 posicdes na bolsa de futuros de Londres (LIFFE)
registrou 84,28 centavos de ddlar dos EUA por libra-peso, em comparagdo com 81,67 centavos em outubro.
Com respeito aos fatores fundamentais, ndo houve alteracdes significativas capazes de alimentar a
volatilidade dos precos.

Com base nos dados estatisticos referentes a certos paises exportadores — Vietnd, Coldmbia, Etidpia
e outros —, elevei minha estimativa do volume global da producé@o do ano-safra de 2006/07 de 121,6 para
cerca de 125 milhdes de sacas. Esse ajuste resulta de analise das estatisticas de exportagdo do final do ano-
safra de 2006/07 e de varios relatérios dos paises exportadores. A cifra relativa a producao do Vietna foi
revisada para mais, passando a ser 18,6 milhdes de sacas. Segundo algumas fontes, a produgdo vietnamita
é de mais de 20 milhdes. No tocante ao ano-safra de 2007/08, também recebi informagdes que me levaram
a revisar minha estimativa preliminar da producédo mundial de 114 para 116 milhdes de sacas.

O total exportado nos doze meses entre novembro de 2006 e outubro de 2007 foi estabelecido em
96,4 milhGes de sacas, representando um aumento de 7,7% em relacdo ao total de 89,5 milhdes exportado
entre novembro de 2005 e outubro de 2006. Em termos especificos, o Vietna exportou 18,1 milhdes de sacas
entre novembro de 2006 e outubro de 2007, em comparacdo com 13,1 milhGes no periodo anterior.

Durante o més participei da 472 Assembéia-Geral da Organizacédo Interafricana do Café (OIAC),
realizada em laundé (Camardes). Na ocasido a OIAC também promoveu o 1° Forum dos Cafés Africanos,
em que foram analisados esforgos para melhorar a qualidade e atividades de comercializacdo voltadas para
a expansdo do consumo interno. Além disso fiz uma palestra no 15° Encafé, que aconteceu no Recife
(Brasil) e se concentrou na tematica do consumo sustentavel. Em minha palestra dei destaque ao
crescimento do consumo no Brasil, que, segundo previsdes, deve alcancar 17 milhdes de sacas no final de
2007.
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Evolucéo dos pregos

A média mensal do preco indicativo composto da
OIC em novembro foi de 114,43 centavos de ddlar
dos EUA por libra-peso e representa uma pequena
queda (-1,1%) em relagdo aos 115,71 centavos da
média de outubro (quadro 1). Os precos dos
Arébicas também cairam um pouco. Essa tendéncia
se inverteu no inicio de dezembro’. O gréfico 1
ilustra a evolugdo do preco indicativo composto
diario da OIC a partir de 1° de novembro de 2006.

Os graficos 2 a 5 ilustram a evolucdo dos pregos
indicativos diarios dos quatro grupos de café a partir
de 3 de setembro de 2007. Os precos dos Robustas
foram os Unicos que em novembro acusaram um
pequeno aumento em relagdo aos niveis de outubro.

Grafico 2: Precos indicativos diarios
dos Suaves Colombianos
3 de setembro a 30 de novembro de 2007

Grafico1l:  Preco indicativo composto diario

12 de nov. de 2006 a 12 de dez. de 2007
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Grafico 4: Precos indicativos diarios

dos Naturais Brasileiros
3 de setembro a 30 de novembro de 2007
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Gréfico 3: Precos indicativos diarios
dos Outros Suaves
3 de setembro a 30 de novembro de 2007
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Gréfico 5: Pregos indicativos diarios

dos Robustas
3 de setembro a 30 de novembro de 2007
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'O prego registrado em 12 de dezembro foi de

119,88 centavos de dolar dos EUA por libra-peso.
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Quadro 1:  Precos indicativos didrios da OIC e de futuros (centavos de délar dos EUA por libra-peso) — novembro de 2007

ICO Colombian Other Brazilian New
composite Milds Milds Naturals Robustas York* London*

Nov-07
01-Nov 114.83 131.94 131.03 118.98 95.04 127.85 87.16
02-Nov 112.31 128.58 127.44 115.36 94.47 124.20 86.16
05-Nov 113.53 130.13 128.23 116.69 95.71 125.30 86.75
06-Nov 114.46 130.83 128.89 117.63 96.86 126.07 87.82
07-Nov 114.32 131.47 128.94 117.91 95.92 125.88 87.09
08-Nov 114.52 132.33 129.87 118.65 94.97 127.18 86.36
09-Nov 11454 132.34 129.98 118.76 94.84 127.08 85.91
12-Nov 113.95 132.23 130.02 118.70 93.26 127.15 84.73
13-Nov 114.86 133.60 131.15 120.27 93.27 128.03 85.14
14-Nov 115.37 134.16 131.97 120.79 93.58 129.57 85.43
15-Nov 115.61 134.62 132.43 120.94 93.68 130.13 84.94
16-Nov 11591 135.45 132.85 121.78 93.21 130.25 84.46
19-Nov 113.69 132.55 129.88 118.97 92.21 126.92 81.99
20-Nov 113.88 133.99 131.60 120.55 89.79 128.92 82.49
21-Nov 113.70 133.50 130.73 120.22 90.27 127.82 82.58
22-Nov 113.72 133.50 130.74 120.21 90.34 Holiday 82.46
23-Nov 114.63 135.39 132.35 121.35 90.25 Holiday 82.87
26-Nov 113.60 133.56 131.09 120.33 89.66 126.82 81.85
27-Nov 113.28 133.07 130.88 119.84 89.50 126.75 81.28
28-Nov 115.36 136.42 133.96 122.90 89.62 130.13 82.08
29-Nov 115.53 136.42 133.69 122.79 90.38 129.75 82.76
30-Nov 115.84 136.86 134.29 123.41 90.19 130.25 81.85
2006
November 103.48 123.95 122.27 110.04 76.79 120.99 69.02
December 108.01 131.41 128.44 117.36 76.67 128.96 68.60
2007
January 105.81 126.07 12453 112.50 79.13 123.76 71.10
February 104.18 123.82 122.03 110.03 79.08 119.74 71.09
March 100.09 118.33 117.08 104.91 77.00 114.38 69.16
April 99.30 116.11 114.60 102.22 79.58 112.29 72.03
May 100.09 115.01 113.24 101.49 83.91 111.28 76.26
June 107.03 121.20 119.33 107.32 92.68 118.22 84.82
July 106.20 120.78 117.63 106.24 9251 115.61 84.50
August 107.98 125.22 123.19 111.73 87.44 121.64 79.91
September 113.20 130.37 128.04 117.14 92.78 127.74 83.27
October 115.71 136.49 134.29 122.12 91.10 134.36 81.67
November 114.43 133.32 131.00 119.87 92.59 127.80 84.28
annual averages
2000 64.24 102.60 87.07 79.86 41.41 94.58 40.11
2001 45.59 72.05 62.28 50.70 27.55 58.86 23.92
2002 47.74 64.91 61.54 45.25 30.02 57.02 25.88
2003 51.91 65.33 64.20 50.31 36.95 65.24 34.11
2004 62.15 81.44 80.47 68.97 35.99 79.53 32.84
2005 89.36 115.73 114.86 102.29 50.55 111.38 46.80
2006 95.75 116.80 114.40 103.92 67.55 112.30 59.77
% variation between Nov-07 and Oct-07

-1.11 -2.33 -2.45 -1.85 1.64 -4.88 3.20
% variation between Nov-07 and Nov-06

10.58 7.56 7.14 8.93 20.58 5.63 2211
% variation between Nov-07 and 2006 average

19.51 14.14 14.51 15.34 37.07 13.80 41.01
volatility (%)
Oct-06 0.87 1.00 0.97 1.07 1.09 1.14 1.27
Nov-06 1.28 1.23 1.26 1.26 1.78 1.56 1.87
Dec-06 0.92 1.05 1.03 1.13 0.99 1.74 1.23
Jan-07 0.83 0.75 0.77 0.76 1.32 1.27 1.36
Feb-07 0.84 0.89 0.89 0.98 1.04 1.05 1.07
Mar-07 111 0.97 1.08 1.07 1.59 1.72 1.39
Apr-07 0.98 1.01 1.08 1.19 1.14 1.18 1.27
May-07 0.73 0.74 0.77 0.85 0.95 1.25 0.86
Jun-07 0.90 0.79 0.81 0.79 1.64 1.17 1.28
Jul-07 0.76 0.91 0.84 0.85 1.10 1.44 1.40
Aug-07 1.17 1.22 1.26 1.18 1.32 1.89 1.14
Sep-07 1.48 1.59 1.63 1.59 1.70 1.98 1.28
Oct-07 1.46 1.50 1.61 1.61 1.52 2.03 1.13
Nov-07 0.91 1.15 1.12 1.21 0.92 1.29 1.00

* Médias da 2% e 3% posiges
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Quadro 2: Producao em paises exportadores selecionados

Fatores fundamentais do mercado

Crop year % change ., . i
commencing 2004 2005 2006 2007 2006-2007| A safra de 2007/08 ja terminou no Brasil, mas na
TOTAL 114834 109792 125056 115 763 -7.43| maioria dos outros paises exportadores ela acaba de
Africa 13853 13617 14303 15907 1122 comecar. Dados preliminares procedentes dos paises
Cameroon 727 849 831 795 -429| Membros permitem estimar que no ano-safra de
Cote d'lvoire 2301 2396 2482 2500 074 x e
Ethiopia 1069 4252 4500 5600 2a 15 2007/0? a producdo mundial ficard em torno de
Kenya 756 640 750 925 2329/ 116 milhdes de sacas. Em relacdo a 2006/07, esse
Tanzania 763 72l 750 87 15631 yolyme representa uma reducdo aproximada de
Uganda 2593 2159 2600 2750 5.76 . N N
Others 2643 2600 2390 2470 335] 9 milhdes de sacas, atribuivel & queda de produgdo
Arabicas 7176 6733 7124 8284 16.28| no Brasil e do Vietnd. O aumento de producédo
Robustas 6677 6 884 7178 7623 6.20 . . ~ p ..
previsto em outros paises ndo serd suficiente para
Asia & Oceania 28733 29249 32200 30725 -4.58 ie naf
ndia 4500 4567 4750 4850 ,10| COMpensar essa gueda nos dois paises em 2007/08.
Indonesia 7536 8659 6770 7100 4.88
PapuaNew Guinea 998~ 1268 806 1043 2945 Ng ano-safra de 2006/07, a producdo mundial foi de
Thailand 884 999 766 935 22.05 e . .
Vietnam 14174 13595 18555 15950  -14.04| 125 milhdes de sacas (quadro 2). A cifra referente a
Others 548 160 554 847 52.87) producdo do Vietnd foi revisada para mais, pois o
Arabicas 3542 3719 3146 3511 11.59 . . -
Robustas 25191 25530 29054 27514 530 Pais na verdade produziu 18,6 milhGes de sacas,
Mexico & confirmando sua condicdo de grande fornecedor de
exico ,
Central America 15814 17154 16869 18326 s.6a| café.
Costa Rica 1887 1778 1570 1900 21.01
El Salvador 1437 1502 1372 1476 7.61 N
Guatemala 3703 3676 3950 4000 16| AS e>_<porta<;oes de outubro de 2007 alcan(_;argm
Honduras 2575 3204 3461 3500 112| 7,1 milhGes de sacas e representam um ligeiro
Mexico 387 4000 4035 4350 7801 aumento (+2,2%) em relacdo as exportacbes de
Nicaragua 1130 1718 1275 1650 29.43 o
Others 1214 1277 1205 1450 20.32| setembro, num total de 7 milhdes. O quadro 3
Arabicas 15799 17023 16737 18191 8.68| contém dados recentes sobre as exportagdes dos seis
Robustas 15 132 131 135 2.80 . . .
maiores paises exportadores. O volume cumulativo
South America 56434 49771 61685 50805  -17.64 . :
Brazil 29270 32044 42512 32605 236 das exportac6es do ano cafeeiro de 2006/07 (ou_tulfro
Colombia 12033 12329 12789 12400 3.04| de 2006 — setembro de 2007) alcangou 96,6 milhdes
Ecuador 9% 1138 1172 950 -1894 de sacas e representa um aumento de 9,6% em
Others 4191 3361 5212 4830 -7.32 . . ~
Arabicas 48691 40103 51875 40321 -2227] relagdo ao volume cumulativo das exportagdes do
Robustas 7743 9668 9810 10484 6.87| ano cafeeiro de 2005/06, que somaram 88,2 milhGes
TOTAL 114834 109792 125056 115763 -7.43| (quadro 4).
Colombian Milds 13345 13416 14004 13863 -1.01
Othe_r _M'Ids 25113 25363 26722 28164 5.39 Quadro 3: Exportacoes de todas as formas de café
Brazilian Naturals 36750 28799 38156 28280  -25.88
Robustas 39625 42213 46174 45457 -1.55
. January — December
Arabicas 75208 67578 78882 70306  -10.87
Robustas 39625 42213 46174 45457 -1.55| |Country of origin 2003 2004 2005 2006 2007 1/
TOTAL 100.00 100.00  100.00  100.00 .
Colombian Milds ~ 11.62 1222 1120  11.97 Brazil 2570 2644 2615 2734 22.95
Other Milds 2187 2310 2137 2433 Vietnam 1163 1486 1343 1400 1529
Brazilian Naturals ~ 32.00 2623 3051  24.43 Colombia 1024 1019 1087 1094 891
Robustas 3451 3845 3692  39.27 Indonesia 479 546 674 528 3.23
_ India 371 365 282 370 2.64
Arabicas 649~ 6L35 6308 6073 Guatemala 382 331 347 331 350
Robustas 3451 3845 3692  39.27

Em milhares de sacas

Em milhdes de sacas de 60 kg
1/ Janeiro a outubro somente
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Quadro 4: Exportacoes
Anos cafeeiros de 2005/06 e 2006/07

%
2005/06 2006/07  variation
TOTAL 88.19 96.62 9.56
Colombian Milds 11.83 12.39 476
Other Milds 20.51 21.17 3.20
Brazilian Naturals 26.56 29.57 11.30
Robustas 29.29 33.50 14.38
Arabicas 58.91 63.13 7.16
Robustas 29.29 33.50 14.38
Africa 10.54 11.71 11.11
Cameroon 0.76 0.76 0.79
Cote d'Ivoire 2.08 2.48 19.17
Ethiopia 2.70 2.77 2.49
Kenya 0.64 0.72 13.21
Tanzania 0.66 0.73 10.77
Uganda 2.00 2.70 35.08
Others 1.70 1.54 -9.34
Asia & Oceania 24.14 26.42 9.46
India 3.58 3.07 -14.41
Indonesia 5.74 412 -28.26
Papua New Guinea 0.99 0.78 -21.67
Thailand 0.56 0.33 -41.27
Vietnam 13.22 18.09 36.86
Others 0.04 0.04 -391
Mexico & Central America 13.09 13.85 5.78
Costa Rica 1.32 1.36 331
El Salvador 1.27 1.19 -5.90
Guatemala 3.35 3.75 11.92
Honduras 2.93 3.22 9.80
Mexico 251 2.89 15.38
Nicaragua 1.43 1.21 -15.03
Others 0.29 0.22 -23.72
South America 40.42 44.64 10.44
Brazil 25.50 28.74 12.71
Colombia 10.74 11.18 4.04
Ecuador 0.94 1.04 9.80
Others 3.24 3.69 13.94

estoques de café verde dos paises importadores,
incluindo os mantidos nos portos francos, perfaziam
20,4 milhdes de sacas no final de margo de 2007.
Em novembro os estoques certificados das bolsas de
futuros de Nova lorque (ICE) e Londres (LIFFE)
continuaram a aumentar (quadro 5).

Quadro 5: Estoques certificados da ICE e da LIFFE

End of ICE LIFFE
Nov-02 2.94 2.27
Nov-03 5.00 241
Nov-04 5.16 4.13
Nov-05 461 3.82
Jan-06 4.19 351
Feb-06 4.09 3.26
Mar-06 3.96 3.01
Apr-06 3.81 2.77
May-06 3.80 2.54
Jun-06 3.74 2.23
Jul-06 3.82 1.79
Aug-06 3.93 1.46
Sep-06 4.09 1.82
Oct-06 4.16 1.97
Nov-06 4.12 1.88
Dec-06 421 1.61
Jan-07 4.23 1.33
Feb-07 4.26 1.30
Mar-07 4.44 1.33
Apr-07 452 1.32
May-07 5.45 1.35
Jun-07 475 1.32
Jul-07 4.87 1.48
Aug-07 4.97 1.47
Sep-07 5.04 151
Oct-07 5.14 161
Nov-07 5.17 2.16

Em milhdes de sacas

Ainda estou consultando os paises sobre o0 volume de
seus estoques iniciais no ano-safra de 2007/08. Os
dados recebidos me fazem crer que 0s estoques
iniciais dos paises exportadores no ano-safra de
2007/08, 80% dos quais se acham no Brasil, giram
em torno de 25 milhGes de sacas. Ha congruéncia
entre esse volume e a cifra revisada de producdo. Os

Em milhdes de sacas de 60 kg

Estima-se que em 2006 o consumo mundial de café
foi de 120,5 milhGes de sacas, superando em 2,4% o
volume de 117,7 milhdes registrado em 2005
(quadro 6). Se a atual dinamica do consumo se
mantiver, o consumo mundial poderd ultrapassar
123 milhdes de sacas em 2007. Respondem por esse
aumento, em especial, paises como o Brasil, 0
Canada, a Federacdo Russa e a Australia. O
consumo interno dos paises Membros
exportadores em 2006 é estimado em 31,3 milhdes
de sacas. Nos paises importadores como um todo o
consumo é estimado em cerca de 89 milhdes de
sacas. O quadro 7 indica 0 consumo per capita numa
selecdo de paises importadores. Os precos de varejo
subiram em quase todos os paises importadores
devido a firmeza do mercado e ao aumento dos
custos de torrefagdo (quadro 8).
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Quadro 6: Consumo mundial
Anos civis de 2002 a 2006

2002 2003 2004 2005 2006 1/
WORLD TOTAL 109 862 111882 117 393 117 706 120 476
Producing countries 27511 28189 29238 30164 31309
Brazil 13710 14088 14763 15363 16100
Indonesia 1875 1958 2000 2000 2000
Ethiopia 1833 1833 1833 1833 1833
Mexico 1500 1500 1500 1556 1794
Colombia 1400 1400 1400 1400 1400
India 1084 1142 1188 1272 1337
Philippines 825 873 917 917 917
Venezuela 690 693 700 703 723
Others 4594 4703 4938 5121 5205
Importing countries 82352 83694 88154 87542 89167
European Community 38637 39764 41083 39374 40988
Germany 8498 9499 10445 8665 9151
Italy 5182 5507 5469 5552 5593
France 5526 5394 4929 4787 5273
United Kingdom 2260 2236 2458 2680 3057
Spain 2833 2740 2705 3007 3017
Netherlands 1574 1743 1978 1927 2129
Poland 2201 2242 2281 2267 1953
Belgium 1484 1575 1281 1158 1537
Sweden 1224 1178 1234 1170 1315
Finland 970 966 1034 1102 1047
Others 6884 6685 7268 7058 6917
USA 19125 20193 20973 20998 20667
Japan 6875 6770 7117 7224 7268
Other importing
countries 17716 16967 18982 19946 20243
Canada 2302 2133 2776 2945 3472
Russian Federation 3301 3409 2877 3040 3177
Algeria 1852 1752 2159 1899 1844
Korea, Republic of 1306 1305 1401 1394 1437
Australia 976 873 873 1098 1144
Ukraine 431 637 724 977 889
Others 7547 6858 8171 8593 8280

Em milhares de sacas
1/ Estimativa

Quadro 7: Consumo per capita
em paises importadores selecionados
Anos civis de 2002 a 2006

2002 2003 2004 2005 2006
Algeria 354 330 400 347 332
Australia 2.99 2.64 2.61 3.24 3.34
Canada 4.41 4.05 521 5.48 6.39
European Community 4.78 4.90 5.04 4.82 5.00
Austria 6.80 5.26 7.24 5.59 441
Belgium 8.67 9.16 7.42 6.68 8.84
Bulgaria 2.59 3.04 2.81 3.33 3.28
Cyprus 3.81 3.89 4.32 4.97 3.92
Czech Republic 3.78 3.66 3.62 3.87 358
Denmark 899 806 943 880 919
Estonia 4.89 5.08 571 6.48 7.48
Finland 11.19 1110 11.87 12,60 11.92
France 5.54 5.37 4.88 471 5.16
Germany 6.18 6.90 7.58 6.29 6.64
Greece 4.49 5.04 4.72 4.70 4.62
Hungary 376 382 420 339 356
Ireland 2.08 2.27 3.31 3.23 2.88
Italy 5.36 5.67 5.61 5.68 571
Latvia 3.70 4.08 4.01 3.76 4.74
Lithuania 360 301 344 338 376
Luxembourg 13.22 12.07 15.67 11.66 13.49
Malta 1.36 1.58 2.33 2.44 4.32
Netherlands 5.87 6.46 7.30 7.08 7.80
Poland 3.44 3.51 3.58 3.56 3.07
Portugal 4.17 3.78 3.90 4.29 4.24
Romania 2.02 2.08 2.26 2.38 2.33
Slovakia 3.36 3.54 3.15 3.26 3.13
Slovenia 568  5.02 555 544 527
Spain 4.11 391 3.79 4.16 4.12
Sweden 8.24 7.89 8.22 7.76 8.69
United Kingdom 2.28 2.25 2.46 2.67 3.03
Japan 3.24 3.18 3.34 3.39 341
Korea, Republic of 1.66 1.65 1.76 1.75 1.79
Norway 913 89 923 961 927
Russian Federation 1.36 141 1.19 1.27 1.33
Switzerland 6.73 6.95 5.86 8.89 7.51
Ukraine 0.54 0.80 0.92 1.25 1.15
USA 3.95 4.12 4.24 4.20 4.09

Em quilogramas
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Quadro 8: Precos de varejo do café torrado
em paises importadores selecionados

March
% variation

2005 2006 2007 2007-2006
European Community
Austria 37331 406.71 413.23 1.61
Belgium 427.15 399.62 466.09 16.63
Cyprus 553.54 511.78 559.23 9.27
Denmark 43855 421.08 472.38 12.18
Finland 290.75 275.86 307.52 11.48
France 28477 27477 326.74 18.91
Germany 405.61 412.16 440.86 6.96
Italy 642.52 601.34 668.50 11.17
Latvia 391.35 393.99 453.59 15.13
Luxembourg 618.59 597.52 677.51 13.39
Malta 1/ 1085.08 1029.86 1169.17 13.53
Netherlands 397.24 379.45
Poland 268.96 257.28 306.53 19.14
Portugal 503.73 461.23 496.12 7.57
Slovakia 297.43 28595 365.60 27.85
Slovenia 397.32 373.33 420.44 12.62
Spain 335.02 322.75 372.39 15.38
Sweden 315.39 294.69 339.09 15.07
United Kingdom 1/ 1,478.28 1,439.24 1,757.85 22.14
Japan 872.22 761.73 847.79 11.30
Norway 43223 37230 435.94 17.09
Switzerland 620.10
USA 300.90 330.10 347.50 5.27

Em centavos de délar dos EUA por libra-peso
1/ Café soluvel

Em conclusdo, convém notar que os precos mundiais do café se mantém firmes apesar da pequena
queda dos precos dos Arabicas em novembro. A depreciacdo do délar, porém, continua a reduzir o impacto
favoravel dessa firmeza sobre as receitas de exportacdo de muitos paises exportadores. Em meu proximo
relatdrio tenciono examinar esta questao de modo mais detalhado.



