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Precos do café os mais baixos de quase um ano — Volatilidade cresce

Em janeiro o tempo observado no Brasil foi o principal indutor dos precos, que
primeiro subiram, depois cairam outra vez. As médias mensais do preco indicativo
composto e dos precos indicativos dos grupos da OIC atingiram seus niveis mais baixos
desde fevereiro de 2014, e um sentimento de baixa no mercado continuou a exercer
pressfes baixistas sobre o0s precos. As exportacbes do ano cafeeiro de 2014/15 se
mantiveram fortes e, entre outubro e dezembro, registraram um volume total apenas 0,8%
inferior ao das exportagfes do mesmo periodo do ano anterior. No ano civil de 2014 as
exportagdes bateram um recorde, alcancando 111,7 milhdes de sacas.

Grafico 1: Preco indicativo composto diério da OIC
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A estiagem no Brasil em principios de janeiro empurrou 0s precos para cima, fazendo o
indicativo composto da OIC subir de 140,57 centavos de ddlar dos EUA por libra-peso para
155,40 em meados do més. A previsdo de chuvas para fins de janeiro, porém, interrompeu
essa breve recuperagdo, fazendo com que o indicativo composto da OIC regredisse para
143,43 centavos no fim do més. Entretanto, os niveis pluviométricos no Brasil continuam
abaixo da média — e o desenvolvimento da safra de 2015/16 se acha numa fase crucial.
Uma infestacdo pela broca do café, além disso, levou a declaragdo de uma emergéncia
fitossanitaria nos estados de Sdo Paulo e do Espirito Santo.

Em resultado, a média mensal do preco indicativo composto da OIC caiu 1,6% em janeiro,
registrando 148,24 centavos de dolar dos EUA por libra-peso, seu nivel mais baixo desde
fevereiro de 2014. A média dos indicativos dos quatro grupos caiu, mas a dos Robustas se
manteve mais estavel, s6 descendo 0,4%. Os Outros Suaves vém obtendo maior prémio
gue os Suaves Colombianos e sao negociados a precos mais altos ja ha 12 meses
consecutivos. O diferencial entre os trés grupos dos Arabicas e o grupo Robustas diminuiu,
e a arbitragem entre as bolsas de futuros de Nova lorque e Londres se reduziu a 83,86 centavos,
sendo a menor, também, desde fevereiro de 2014.

Grafico 2: Pregos indicativos diarios dos grupos da OIC
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N&o surpreende que em janeiro a volatilidade dos precos tenha sido significativamente mais
alta que em dezembro, em vista dos efeitos do tempo sobre o mercado. Os niveis mensais
de volatilidade dos indicativos dos quatro grupos foram mais altos, mais pronunciadamente
no caso dos Naturais Brasileiros, em que ela subiu de 5,7% para 11,2%.
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Grafico 3: Arbitragem entre as bolsas de Grafico 4: Volatilidade da média de 30 dias do
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Em dezembro as exportacdes totalizaram 8,9 milhdes de sacas, volume este virtualmente
inalterado em relacdo a dezembro de 2013. Uma reducdo de 5,5% nas exportacbes dos
Arabicas (para 5,2 milhGes de sacas) foi igualada por um aumento de 9,9% nas exportacdes
dos Robustas (para 3,6 milhdes). Estima-se que nos trés primeiros meses do ano cafeeiro
de 2014/15 (outubro a dezembro) as exporta¢des cairam 0,8%, para 25,4 milhdes de sacas,
com uma reducao de quase 1 milhdo de sacas nos embarques dos Arabicas no periodo.

No ano civil de 2014 as exportacdes mundiais totalizaram 111,7 milh&es de sacas, o volume
mais alto de que se tem registro. Este desempenho resultou principalmente dos embarques
do Brasil, que aumentaram de 31,5 milhdes de sacas em 2013 para 36,3 milh6es em 2014.
Também se estima que as exportacbes do Vietna foram muito maiores, alcancando 25 milhdes
de sacas e com isso compensando uma queda dramatica das exportacdes da Indonésia,
que, de 10,9 milhdes de sacas em 2013, cairam para um volume estimativo de 4,5 milhdes
em 2014. As exportagbes da Coldmbia, por outro lado, aumentaram de 9,7 milhdes de
sacas em 2013 para 11 milhGes em 2014. Finalmente, as exportacdes da América Central,
na maioria dos casos, sofreram quedas em 2014, pois o surto de ferrugem continuou a
afetar a producao, como também no Peru e no México.
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Grafico 5: Exportac8es de paises selecionados (Anos civis de 2011 a 2014)
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Dados sobre o valor das exportacdes de todos os paises exportadores no ano cafeeiro de
2013/14 agora estéo disponiveis, e se estima que o valor tenha sido de US$18,5 bilhdes e
o volume, de 111,9 milhdes de sacas. Esse valor esta 4,1% abaixo do obtido em 2012/13 e
foi 0 menor que se registrava desde 2009/10, refletindo os pre¢cos mais baixos dos ultimos
dois anos.

Gréfico 6: Volume e valor das
exportagdes mundiais de café (2009/10 a 2013/14)

100

—_ ™y

g n

g -]

o] [

< ke

i) =

= [2a)

S 50 - o === \/olume
) =

= © —Value
E >

(@]

>

0 -

2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14

© 2015 International Coffee Organization (www.ico.org)

4 Relatério sobre o mercado de café — Janeiro de 2015



Quadro 1: Precos indicativos da OIC e de futuros (em centavos de dolar dos EUA por libra-peso)

Compol‘,ci:toe Coloth::zg Other Milds ilt':tlilrlzg Robustas New York* London*
Monthly averages
Jan-14 110.75 132.90 132.73 114.02 87.73 120.92 77.25
Feb-14 137.81 172.22 173.64 148.74 95.90 156.68 85.12
Mar-14 165.03 211.07 214.09 182.97 105.37 190.66 95.53
Apr-14 170.58 220.62 223.48 190.62 105.55 200.39 96.12
May-14 163.94 211.66 214.20 181.97 102.99 191.07 93.83
Jun-14 151.92 195.17 197.89 165.34 98.91 175.81 89.40
Jul-14 152.50 194.21 196.90 164.92 101.79 175.74 91.83
Aug-14 163.08 211.60 212.97 183.32 100.25 193.98 90.64
Sep-14 161.79 206.78 210.53 182.15 100.52 192.09 91.24
Oct-14 172.88 222.59 225.29 197.05 104.70 210.12 95,51
Nov-14 162.17 206.41 209.38 181.43 103.06 192.33 93.60
Dec-14 150.66 190.16 193.60 166.58 98.43 177.82 89.86
Jan-15 148.24 185.26 190.00 163.50 98.01 173.19 89.33
%change between Jan-15 and Dec-14
-1.6% -2.6% -1.9% -1.8% -0.4% -2.6% -0.6%
Volatility (%)
Dec-14 4.7 5.3 5.7 5.7 35 7.3 4.2
Jan-15 8.8 9.6 10.0 11.2 4.6 11.2 55
Variation between Jan-15 and Dec-14
4.1 4.2 4.3 54 1.1 3.9 14

* Preco médio da 2.% e 3.% posicdes

Quadro 2: Diferenciais de precos (em centavos de délar dos EUA por libra-peso)
Colombian Other Milds

Colombian . Colombian Other Milds Brazilian New York*
Milds Bra'::::g‘; Milds o Naturals

Other Milds Naturals Robustas Naturals Robustas  Robustas London*
Jan-14 0.17 18.88 45.17 18.71 45.00 26.29 43.67
Feb-14 -1.42 23.48 76.32 24.90 77.74 52.84 71.56
Mar-14 -3.02 28.10 105.70 31.12 108.72 77.60 95.13
Apr-14 -2.86 30.00 115.07 32.86 117.93 85.07 104.27
May-14 -2.54 29.69 108.67 32.23 111.21 78.98 97.24
Jun-14 -2.72 29.83 96.26 32.55 98.98 66.43 86.41
Jul-14 -2.69 29.29 92.42 31.98 95.11 63.13 83.91
Aug-14 -1.37 28.28 111.35 29.65 112.72 83.07 103.34
Sep-14 -3.75 24.63 106.26 28.38 110.01 81.63 100.85
Oct-14 -2.70 25.54 117.89 28.24 120.59 92.35 11461
Nov-14 -2.97 24.98 103.35 27.95 106.32 78.37 98.73
Dec-14 -3.44 23.58 91.73 27.02 95.17 68.15 87.96
Jan-15 -4.74 21.76 87.25 26.50 91.99 65.49 83.86

%change between Jan-15 and Dec-14
37.8% -7.7% -4.9% -1.9% -3.3% -3.9% -4.7%
* Prego médio da 2.% e 3.% posi¢des
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Quadro 3: Total da produgéo nos paises exportadores

Crop year commencin %change
Py 9 2013-14
TOTAL 136 246 147 495 146 914 141 620 -3.6%
Arabicas 81 952 88 345 87 172 84 065 -3.6%
Colombian Milds 8720 11523 13481 13 935 3.4%
Other Milds 31913 28914 27 000 26 655 -1.3%
Brazilian Naturals 41 319 47 908 46 691 43 475 -6.9%
Robustas 54 295 59 150 59742 57 556 -3.7%
Africa 15738 16 539 16 145 16 905 4.7%
Asia & Oceania 41913 45 328 46 715 44 709 -4.3%
Mexico & Central America 20194 18 504 16 821 17 313 2.9%
South America 58 401 67 124 67 232 62 693 -6.8%
* Estimativa

Em milhares de sacas
Dados completos da produgéo podem ser acessados pelo site da OIC www.ico.org/prices/po.htm

Quadro 4: Total das exportacfes dos paises exportadores

December 2013 December 2014  %change October - December

2013 2014 %change

TOTAL 8 832 8 850 0.2% 25640 25423 -0.8%
Arabicas 5538 5231 -5.5% 16 580 15 649 -5.6%
Colombian Milds 1108 1156 4.3% 3204 3315 3.5%
Other Milds 1521 1363 -10.4% 4431 3722 -16.0%
Brazilian Naturals 2909 2711 -6.8% 8 945 8612 -3.7%
Robustas 3293 3619 9.9% 9 060 9774 7.9%

Em milhares de sacas
Estatisticas completas do comércio podem ser acessadas pelo site da OIC www.ico.org/trade_statistics.asp

Quadro 5: Estoques certificados das bolsas de futuros de Nova lorque e Londres

Jan-14 Feb-14 Mar-14 Apr-14 May-14 Jun-14 Jul-14 Aug-14 Sep-14 Oct-14 Nov-14 Dec-14 Jan-15

London 046 040 032 027 085 112 128 141 188 202 208 212 235

New York 3.00 295 292 290 287 283 279 271 268 267 263 260 255

Em milhdes de sacas

Quadro 6: Consumo mundial de café

CAGR
(2010-2013)

Calendar years

World total 137 185 139 506 143 029 146 100 2.1%
Exporting countries 41 005 42772 44190 44 946 3.1%
Traditional markets 71015 70735 71411 73 875 1.3%
Emerging markets 25165 25999 27 429 27279 2.7%

CAGR: Taxa de crescimento anual composta
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