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Los precios registran el mayor descenso en un afo a
pesar de la prevision de un déficit mundial para 2014/15

En febrero continué la tendencia a la baja de estos ultimos meses en el mercado de
café. El precio indicativo compuesto diario de la OIC descendi6 a justo por debajo de $1,30,
més de 50 centavos menos que en su mas reciente punto maximo de 185,09 de octubre de
2014. A pesar de esa presion a la baja en los precios, se espera que la produccién mundial
sea de 142 millones de sacos en el afio de cosecha 2014/15, 4,6 millones menos que en
2013/14 y el nivel mas bajo en tres afios. Eso significa un déficit en el mercado cafetero en
el afio en curso, aunque las existencias en los paises exportadores han permitido hasta
ahora que las exportaciones continten a un fuerte ritmo.

Grafico 1: Precio indicativo compuesto diario de la OIC
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El mercado de café tuvo una caida marcada en febrero, debido a que la mejora del tiempo en
Brasil llevé a que la presion para vender fuese fuerte. El precio indicativo compuesto diario de
la OIC descendi6 de 148,25 a 128,75 centavos de délar EE UU por libra, el nivel mas bajo
desde mediados de febrero de 2014. EI promedio mensual fue de 141,10 centavos, un
4,8% mas bajo que el de enero y el mas bajo en los doce ultimos meses.
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Grafico 2: Precios indicativos diarios de grupo de la OIC
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En términos de los precios indicativos de grupo, el descenso mas fuerte, del 7,1%, se observo
en los Arabicas Naturales Brasilefios y Otros Ardbicas Naturales. El descenso respectivo en
los Suaves Colombianos y los Otros Suaves fue del 6% y del 5,8%. En el precio de los
Robustas, en cambio, se registrd, en comparacién con enero, un aumento del 0,4% y llegé a
situarse en 98,36 centavos, el nivel mas alto en tres meses. Esto puede atribuirse en parte a
una disminucion de las ventas de Viet Nam durante las fiestas del Afio Nuevo.

El resultado fue que el arbitraje entre el Arabica y el Robusta se redujo considerablemente
el mes pasado y lleg6 a un nivel bajo de 55 centavos hacia finales del mes. Eso es menos
de la mitad del nivel alcanzado en octubre de 2014, y deberia ofrecer alguna resistencia a
gue haya mas descensos en los precios del Arabica.

(o]
o

Graph 3: Arbitraje entre los mercados de Graph 4: Volatilidad en series de 30 dias del
futuros de Nueva York y Londres precio indicativo compuesto de la OIC
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El total de exportaciones de café efectuadas en enero de 2015 fue de 8,8 millones de sacos,
basicamente el mismo volumen que el de ese mes en 2014. Esto sitla el total de exportaciones
efectuadas en los cuatro primeros meses del afio cafetero en 34,4 millones de sacos, s6lo un
0,1% menos que las de ese periodo en 2013/14. Brasil sigue registrando un fuerte volumen de
exportaciones y en Colombia y Viet Nam también se registraron niveles mas altos.

Se calcula ya que la produccion total en el afio de cosecha 2014/15 serd de 142 millones de
sacos, un 3,2% menos que en 2013/14. Este calculo es ligeramente mas elevado que el
anterior, debido a que se espera un aumento de la produccién en Honduras (la cifra
revisada la aumenta a 5,4 millones), y a que se esperan ligeros aumentos en Tanzania
(hasta 1 millén), Camerun (475.000), Rwanda (280.000) y Burundi (250.000). El célculo de
la produccion de la India, en cambio, se revisé y se baj6 ligeramente, a 5,5 millones de
sacos, de acuerdo con el calculo posterior al monzon de la Junta del Café de la India, y el
de México también se reajusto y se bajo ligeramente a 3,9 millones de sacos. El calculo de
la produccion de Brasil, Viet Nam, Colombia e Indonesia se mantuvo en el mismo nivel.

Gréfico 5: Producciéon mundial de café por tipo (2011/12 a 2014/15)
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Es probable que la produccion mundial de café sea unos 4,6 millones de sacos mas baja que
la de 2013/14, y se calcula que tanto la de Arabica como la de Robusta seran mas bajas, un
2,8% y un 3,7% respectivamente. En términos de distribucion por regiones, se calcula que la
produccion de Sudamérica sera un 6,8% mas baja, de 62,7 millones de sacos, lo que
representaria el 44,1% del total mundial. La de Asia y Oceania serd también un 4,8% mas
baja y representara el 31,2% del total mundial. Se calcula que la producciéon de México y
América Central sera de 18 millones de sacos, un 7,9% mas alta que la de 2013/14, lo que
sugiere que el impacto de la roya del café estd disminuyendo un tanto. No obstante, debera
tenerse en cuenta que esa cifra es aun de mas de 2 millones de sacos menos que la de la
produccién de esa regién en 2011/12, antes del brote de roya, y que continta el dafio social y
econdémico que la plaga causé en muchos paises. Por Ultimo, se calcula que la produccion de
Africa estd aumentando un 5,2% y sera de 17 millones de sacos; si esto ocurriese, seria la
primera vez que Africa habria alcanzado los 17 millones de sacos desde 1999/2000. Esto
aumentaria también su porcentaje del total mundial y lo situaria en un 12%.
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Gréfico 6: Produccion mundial de café, por region (2011/12 a 2014/15)
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Por ultimo, las existencias certificadas en el mercado de futuros de Londres fueron
reconstituidas considerablemente el pasado afio y pasaron de tan sélo 270.000 sacos en
abril de 2014 a 2,6 millones en febrero de 2015. Esto refleja el gran nivel de exportaciones
de Viet Nam y Brasil en los 12 udltimos meses, que compensé el menor nivel de
exportaciones de Indonesia. Las existencias certificadas en el mercado de Nueva York, en
cambio, disminuyeron gradualmente en ese mismo periodo y pasaron de casi 3 millones de
sacos a un poco mas de 2,6 millones.

Grafico 7: Existencias certificadas en los mercados de futuros de Londres y
Nueva York
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Cuadro 1: Precios indicativos de la OIC y precios en los mercados de futuros (centavos de dolar EE UU por libra)

Compo;(i:tce) Colomei::r; Other Milds Eztzjlrl:}rs] Robustas New York*

Monthly averages
Feb-14 137.81 172.22 173.64 148.74 95.90 156.68 85.12
Mar-14 165.03 211.07 214.09 182.97 105.37 190.66 95.53
Apr-14 170.58 220.62 223.48 190.62 105.55 200.39 96.12
May-14 163.94 211.66 214.20 181.97 102.99 191.07 93.83
Jun-14 151.92 195.17 197.89 165.34 98.91 175.81 89.40
Jul-14 152.50 194.21 196.90 164.92 101.79 175.74 91.83
Aug-14 163.08 211.60 212.97 183.32 100.25 193.98 90.64
Sep-14 161.79 206.78 210.53 182.15 100.52 192.09 91.24
Oct-14 172.88 222.59 225.29 197.05 104.70 210.12 95.51
Nov-14 162.17 206.41 209.38 181.43 103.06 192.33 93.60
Dec-14 150.66 190.16 193.60 166.58 98.43 177.82 89.86
Jan-15 148.24 185.26 190.00 163.50 98.01 173.19 89.33
Feb-15 141.10 174.11 178.89 151.90 98.36 159.55 89.76
%change between Feb-15 and Jan-15

-4.8% -6.0% -5.8% -7.1% 0.4% -7.9% 0.5%
Volatility (%)
Jan-15 8.8 9.6 10.0 11.2 4.6 11.2 55
Feb-15 7.6 8.0 8.3 9.1 6.1 9.8 55
Variation between Feb-15 and Jan-15

-1.2 -15 -1.8 -2.0 15 -1.4 0.0

* Precio promedio de la 22 y 32 posicién

Cuadro 2: Diferenciales de los precios (centavos de ddlar EE UU por libra)
Colombian Other Milds

Colombian Milds Colombian Other Milds Brazilian New York*

Milds Brazilian Milds Brazilian Naturais
Other Milds Naturals Robustas Naturals Robustas  Robustas London*
Feb-14 -1.42 23.48 76.32 24.90 77.74 52.84 71.56
Mar-14 -3.02 28.10 105.70 31.12 108.72 77.60 95.13
Apr-14 -2.86 30.00 115.07 32.86 117.93 85.07 104.27
May-14 -2.54 29.69 108.67 32.23 111.21 78.98 97.24
Jun-14 -2.72 29.83 96.26 32.55 98.98 66.43 86.41
Jul-14 -2.69 29.29 92.42 31.98 95.11 63.13 83.91
Aug-14 -1.37 28.28 111.35 29.65 112.72 83.07 103.34
Sep-14 -3.75 24.63 106.26 28.38 110.01 81.63 100.85
Oct-14 -2.70 25.54 117.89 28.24 120.59 92.35 11461
Nov-14 -2.97 24.98 103.35 27.95 106.32 78.37 98.73
Dec-14 -3.44 23.58 91.73 27.02 95.17 68.15 87.96
Jan-15 -4.74 21.76 87.25 26.50 91.99 65.49 83.86
Feb-15 -4.78 2221 75.75 26.99 80.53 53.54 69.79

%change between Feb-15 and Jan-15

0.8% 2.1% -13.2% 1.8% -12.5% -18.2% -16.8%

* Precio promedio de la 2% y 3% posicion
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Cuadro 3: Produccién total en los paises exportadores

Crop year commencin %change
Py 9 2013-14
TOTAL 136 505 147 579 146 605 141 980 -3.2%
Arabicas 82 003 88 256 87 051 84619 -2.8%
Colombian Milds 8720 11523 13 488 14 020 3.9%
Other Milds 31 965 28 826 26 857 27 111 0.9%
Brazilian Naturals 41 319 47 907 46 706 43 488 -6.9%
Robustas 54 501 59 323 59 554 57 361 -3.7%
Africa 15738 16 569 16 211 17 190 6.0%
Asia & Oceania 41913 45 328 46 579 44 334 -4.8%
Mexico & Central America 20194 18 379 16 642 17 963 7.9%
South America 58 401 67 124 67 235 62 693 -6.8%

* Célculo estimativo
En miles de sacos
Pueden encontrarse datos completos de la produccién en el sitio en Internet de la OIC, en www.ico.org/prices/po.htm

Cuadro 4: Total de exportaciones de los paises exportadores

January 2014  January 2015 %change October - January

2013 2014 %change

TOTAL 8771 8793 0.3% 34418 34378 -0.1%
Arabicas 5515 5500 -0.3% 22 095 21298 -3.6%
Colombian Milds 1045 1149 10.0% 4249 4 477 5.4%
Other Milds 1790 1677 -6.3% 6221 5414 -13.0%
Brazilian Naturals 2680 2674 -0.2% 11625 11 407 -1.9%
Robustas 3256 3293 1.2% 12 323 13080 6.1%

En miles de sacos
Pueden encontrarse estadisticas comerciales completas en el sitio en Internet de la OIC, en www.ico.org/trade_statistics.asp

Cuadro 5: Existencias certificadas en los mercados de futuros de Nueva York y Londres

Feb-14 Mar-14 Apr-14 May-14 Jun-14 Jul-14 Aug-14 Sep-14 Oct-14 Nov-14 Dec-14 Jan-15 Feb-15

London 040 032 027 085 112 128 141 188 202 208 212 235 255

New York 295 292 290 287 283 279 271 268 267 263 260 255 256

En millones de sacos

Cuadro 6: Consumo mundial de café

CAGR
(2010-2013)

Calendar years

World total 137 185 139 506 143 029 146 100 2.1%
Exporting countries 41 005 42772 44190 44 946 3.1%
Traditional markets 71015 70735 71411 73875 1.3%
Emerging markets 25165 25999 27 429 27 279 2.7%

CAGR: Tasa compuesta de crecimiento anual
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