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EL I-CIP aumenta por tercer mes consecutivo, alcanzando los
176,41 centavos de dolar/libra

El precio indicativo compuesto de la OIC (I-CIP) promedié 176,41 centavos de ddlar/libra en enero, un
aumento del 0,4 % desde diciembre de 2023. El I-CIP registré un valor medio de 173,90 centavos de
ddlar/libra, habiendo fluctuado entre 171,08 y 185,54 centavos de délar/libra.

Los Suaves Colombianos y Otros Suaves disminuyeron un 2,4 % y un 3,5 %, hasta 205,62 y 203,30 centavos
de ddlar/libra, respectivamente, en enero de 2024.

El diferencial Suaves Colombianos-Otros Suaves crecidé de -0,08 a 2,32 centavos de délar/libra.

El arbitraje, tal como se evalud entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York, se retrajo un 24,8 %
hasta los 47,22 centavos de ddlar/libra en enero de 2024.

La volatilidad intradia del I-CIP se mantuvo estable en el 10,1 % entre diciembre de 2023 y enero de 2024.
Las exportaciones mundiales de grano verde en diciembre de 2023 alcanzaron en total los 10,87 millones
de sacos, en comparacion con 9,66 millones de sacos en el mismo mes del ano anterior,un 12,6 % al alza.
Las exportaciones de Otros Suaves aumentaron un 19,9 % en diciembre de 2023 hasta los 1,46 millones de
sacos desde los 1,22 millones de sacos en el mismo periodo del ario pasado.

Las exportaciones de grano verde de los Brasil y Otros Naturales se incrementaron en diciembre de 2023,
aumentando un 15,0 % hasta los 3,63 millones de sacos.

Las exportaciones de Suaves Colombianos subieron un 7,9 % hasta los 1,12 millones de sacos en diciembre
de 2023 desde los 1,04 millones de sacos en diciembre de 2022.

Las exportaciones de grano verde de los Robusta ascendieron a 4,66 millones de sacos en diciembre de 2023,
en comparacion con 4,24 millones de sacos en diciembre de 2022, un 9,8 % al alza.

En diciembre de 2023, las exportaciones de América del Sur de todas las formas de café se incrementaron
un 25,4 % a 5,72 millones de sacos.

Las exportaciones de todas las formas de café de Africa disminuyeron un 0,5 % a los 0,94 millones de sacos
en diciembre de 2023, en comparacion con los 0,935 millones de sacos en diciembre de 2022.

En diciembre de 2023, las exportaciones de todas las formas de café de México y América Central aumentaron
un 6,0 % a 0,63 millones de sacos, en comparacion con 0,6 millones en diciembre de 2022.

Las exportaciones de todas las formas de café de Asia y Oceania aumentaron un 5,7 % a 4,88 millones de
sacos en diciembre de 2023.

Las exportaciones totales de café soluble subieron un 25,7 % en diciembre de 2023 a 1,24 millones de sacos
desde los 0,99 millones de sacos en diciembre de 2022.

La proporcion del café soluble en las exportaciones totales de todas las formas de café durante el ano hasta
la fecha fue del 9,3 % en diciembre de 2023, frente al 9,2 % en el mismo periodo del afio anterior.

Las exportaciones de granos tostados disminuyeron un 15,0 % en diciembre de 2023 a 54.560 sacos, en
comparacion con 64.204 sacos en diciembre de 2022.

La produccion mundial de café aumenté un 0,1 % a 168,2 millones de sacos en el afio cafetero 2022/23, y se
prevé que aumente un 5,8 % a 178,0 millones de sacos en el afio cafetero 2023/24.

El consumo mundial de café continua enfrentdndose a los problemas provocados por la pandemia de COVID-19.
Se esperaba una pequenia tasa de crecimiento positiva en el ano cafetero 2022/23, pero en realidad se registré
una disminucion del 2,0 % hasta los 173.1 millones de sacos. Sin embargo, se prevé un repunte para el ario
cafetero 2023/24, con un aumento del consumo del 2,2 % hasta los 177,0 millones de sacos.

Como resultado, se prevé que el mercado mundial del café presente un superdvit de 1,0 millén de sacos en el ano
cafetero 2023/24.
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Precio del café verde

El precio indicativo compuesto de la OIC (I-CIP) promedié 176,41 centavos de délar/libra en
enero, un aumento del 0,4 % desde diciembre de 2023. EL I-CIP registr6 un valor medio de
173,90 centavos de ddlar/libra, habiendo fluctuado entre 171,08y 185,54 centavos de
délar/libra. EL I-CIP de enero de 2024 supera al de enero de 2023 un 12,4 %, con un promedio
mavil de 12 meses que asciende a 166,85 centavos de délar/libra. EL I-CIP crecié6 de manera
constante en enero de 2024, alcanzando su valor maximo de los diez meses recientes. Cabe
destacar que los Robusta han alcanzado su nivel mas alto desde noviembre de 1994, momento
en que promediaron los 153,33 centavos de délar/libra.

Grafico 1: 1-CIP
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Los Suaves Colombianos y Otros Suaves disminuyeron un 2,4 % y un 3,5 %, hasta 205,62 y
203,30 centavos de délar/libra, respectivamente, en enero de 2024. Los Brasil y Otros Naturales
presentaron un descenso del 3,2 %, con una media de 179,32 centavos de ddlar/libra. Por el
contrario, los Robusta tuvieron el mayor crecimiento, con un 9,6 %, para llegar a los
148,47 centavos de dolar/libra, el nivel mas alto registrado en casi 30 anos. EL precio de los
Robusta se ve impulsado por las continuas inquietudes por el estado del suministro, sobre todo,
en Indonesia y Viet Nam, con los inventarios de ICE en minimos histéricos. En Viet Nam, los
comerciantes locales de cafe retienen el grano verde con la expectativa de que los precios suban
aun mas, lo que impulsa y exacerba las de por si ajustadas condiciones de suministro en el origen.
El mercado de futuros de Londres también fue un potente motor del crecimiento, habiendo
aumentado un 9,6 % hasta los 135,84 centavos de dolar/libra, mientras que el mercado de futuros
de Nueva York se contrajo un 1,9 % hasta los 183,06 centavos de ddlar/libra.
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Grafico 2: Precio diario indicativo de los grupos de la OIC
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El diferencial Suaves Colombianos-Otros Suaves crecio de -0,08 a 2,32 centavos de délar/libra. El
diferencial Suaves Colombianos-Brasil y Otros Naturales se expandié un 3,3 % hasta los
26,29 centavos de ddlar/libra, mientras que el diferencial Suaves Colombianos-Robusta se redujo
un 24,0 % de diciembre de 2023 a enero de 2024, con un promedio de 57,15 centavos de
dolar/libra. Por su parte, el diferencial Otros Suaves-Brasil y Otros Naturales disminuy6 un 6,1 %,
alcanzando los 23,98 centavos de dolar/libra. Sin embargo, los diferenciales Otros Suaves-
Robusta y Brasil y Otros Naturales-Robusta se retrajeron un 27,2 % y un 38,0 %, con un promedio
de 54,83 y 30,85 centavos de délar/libra, respectivamente, en enero de 2024.

Grafico 3: Arbitraje entre los mercados de Grafico 4: Volatilidad a 30 dias continuos del
futuros de Nueva York y Londres I-CIP
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El arbitraje, tal como se evalud entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York, se retrajo
un 24,8 % hasta los 47,22 centavos de ddlar/libra en enero de 2024.

La volatilidad intradia del I-CIP se mantuvo estable en el 10,1 % entre diciembre y enero de 2024.
La volatilidad de los Suaves Colombianos y los Otros Suaves aumentd un 10,9 % y un 11,9 %,
respectivamente. Mientras tanto, la volatilidad de los Brasil y Otros Naturales se redujo en
0,4 puntos porcentuales hasta un 12,2 % de diciembre de 2023 a enero de 2024. Los Robusta
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presentaron una volatilidad media del 9,9 % en enero. La volatilidad del mercado de futuros de
Londres se incrementd en 1,4 puntos porcentuales hasta el 11,4 %. Por ultimo, la volatilidad del
mercado de futuros de Nueva York evoluciond en direccidén opuesta a la de Londres, alcanzando
el 13,0 %.

Grafico 5: Existencias certificadas
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Las existencias certificadas de Nueva York continuaron en trayectoria descendente, retrocediendo
un 1,5 % hasta los 0,27 millones de sacos de 60 kg, una de las cifras mas bajas jamas registradas.
Las existencias certificadas de café Robusta alcanzaron los 0,48 millones de sacos de 60 kg, una
disminucion del 15,4 % desde diciembre de 2023.

Exportaciones por grupos de café - Grano verde

Las exportaciones mundiales de grano verde en diciembre de 2023 alcanzaron en total los
10,87 millones de sacos, en comparacion con 9,66 millones de sacos en el mismo mes del afo
anterior, un 12,6 % al alza. Se trata de las mayores exportaciones jamas registradas en un mes
de diciembre, superando el récord anterior de 10,79 millones de sacos, establecido en 2021. A
pesar de ello, la magnitud del ultimo aumento de exportaciones de grano verde refleja mas un
efecto de base favorable y una normalizacién relativa de las condiciones de oferta que la
demanda fundamental. Como resultado, el total acumulado durante el ano cafetero 2023/24 a
diciembre es de 29,23 millones de sacos, en comparacion con los 27,37 millones de sacos en el
mismo periodo del ano anterior, un 6,8 % al alza.

Las exportaciones de Otros Suaves aumentaron un 19,9 % en diciembre de 2023 hasta los
1,46 millones de sacos desde los 1,22 millones de sacos en el mismo periodo del ano pasado.
Perd y México fueron los principales impulsores del crecimiento de dos digitos de este grupo de
café, con un incremento de las exportaciones de Otros Suaves procedentes de estos origenes que
asciende a un 48,3 % y un 75,0 %, respectivamente, en diciembre de 2023. El repunte de las
exportaciones peruanas de Otros Suaves se debe al retorno a la normalidad de las condiciones
locales de produccion durante el ano cafetero 2023/24, en comparacién con las observadas en el
ano cafetero 2022/23, mientras que el de Meéxico refleja un efecto de base favorable.
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Como resultado, el volumen acumulado de exportaciones totales de Otros Suaves también
aumento, en particular, con un incremento del 10,5 % en los primeros tres meses del ano cafetero
2023/24 hasta los 4,12 millones de sacos, frente a los 3,73 millones de sacos en el mismo
periodo en 2022/23.

Las exportaciones de grano verde de los Brasil y Otros Naturales se incrementaron en diciembre
de 2023, aumentando un 15,0 % hasta los 3,63 millones de sacos. En los primeros tres meses
del ano cafetero 2023/24, las exportaciones de grano verde de Brasil y Otros Naturales
ascendieron a 10,98 millones de sacos, un 7,4 % al alza en comparacion con los 10,23 millones
de sacos del mismo periodo del ano anterior. La fuerte tasa de crecimiento positivo es un reflejo
del aumento del 19,3 % en las exportaciones de los Brasil y Otros Naturales procedentes de
Brasil, el mayor productor y exportador de este grupo de café, con un ascenso hasta los
3,22 millones de sacos en diciembre de 2023 frente a los 2,7 millones de sacos en diciembre
de 2022.

Las exportaciones de Suaves Colombianos subieron un 7,9 % hasta los 1,12 millones de sacos en
diciembre de 2023 desde los 1,04 millones de sacos en diciembre de 2022. En este sentido, las
exportaciones de los Suaves Colombianos durante los primeros tres meses del ano cafetero
2023/24 aumentaron un 14,3 % hasta los 3,21 millones de sacos, en comparacion con los
2,81 millones de sacos en los primeros tres meses del ano cafetero 2022/23.

Las exportaciones de grano verde de los Robusta ascendieron a 4,66 millones de sacos en
diciembre de 2023, en comparacion con 4,24 millones de sacos en diciembre de 2022, un 9,8 %
al alza. Se trata de las mayores exportaciones jamas registradas en un mes de diciembre al
superar el récord anterior de 4,24 millones de sacos, establecido en 2022. Sin embargo, la
disminucién del 8,8 % al comienzo del ano cafetero 2023/24 continda afectando negativamente
a las exportaciones de los Robusta; por ello, el total acumulado durante los primeros tres meses
del ano cafetero 2023/24 solo ha aumentado un 2,9 %, hasta los 10,91 millones de sacos, en
comparacion con los 10,6 millones de sacos en los primeros tres meses del ano cafetero 2022/23.
EL principal motor del crecimiento de los Robusta en diciembre fue Brasil, con exportaciones de
0,53 millones de sacos, un 806,2 % al alza.

Grafico 6: Exportaciones de grano verde por variedad de café (octubre-diciembre)
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Grafico 7: Participacidn de las exportaciones verdes por especie de café (octubre-diciembre)
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Exportaciones por regiones - Todas las formas de café

En diciembre de 2023, las exportaciones de América del Sur de todas las formas de café se
incrementaron un 25,4 % a 5,72 millones de sacos. Este robusto crecimiento positivo encuentra
su origen en Brasil y Peru, cuyas exportaciones aumentaron un 31,7 % y un 48,3 %,
respectivamente, en diciembre de 2023. Para Brasil, un efecto de base favorable, la tasa de
crecimiento del-20,5 % observada en diciembre de 2022 y los continuos problemas de suministro
en Asia y Oceania son los principales impulsores del crecimiento de dos digitos, sobre todo, con
respecto a los Robusta, para los cuales el pais ha actuado como swing producer en los ultimos
meses. En Pery, la causa subyacente de su fuerte expansion positiva radica en el retorno a la
normalidad tanto de las condiciones climaticas como sociales. En diciembre de 2022, las
exportaciones se vieron afectadas negativamente por el alargamiento del periodo de cosecha
debido a las condiciones climaticas y por las lluvias intermitentes que obstaculizaron el proceso
de secado, lo cual redujo el suministro de granos de café durante el ano cafetero 2022/23.
Mientras tanto, una serie de protestas politicas contra el Gobierno de la presidenta Dina Boluarte
y el Congreso de Perl provocaron problemas logisticos. A causa de estos sucesos, las
exportaciones de diciembre de 2022 cayeron un 41,5 % y registraron asi el nivel mas bajo para
un mes de diciembre desde 2015.

Las exportaciones de todas las formas de café de Africa disminuyeron un 0,5% a los
0,94 millones de sacos en diciembre de 2023, en comparacion con los 0,935 millones de sacos
en diciembre de 2022. Durante los primeros tres meses del ano cafetero 2023/24, las
exportaciones totalizaron 3,05 millones de sacos, en comparacién con los 3,18 millones de sacos
del ano cafetero 2022/23, un 4,2 % a la baja. La desaceleracién relativamente superficial de la
region contradice los rendimientos dinamicos de los principales origenes, con un ascenso de las
exportaciones de Céte d'lvoire, Kenya y Tanzania del 52,0 %, 40,8 % y 56,6 %, respectivamente.
Mientras tanto, el mayor exportador de Africa, Uganda, vio caer su volumen de exportaciones
un 4,2 %.
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En diciembre de 2023, las exportaciones de todas las formas de café de México y América Central
aumentaron un 6,0 % a 0,63 millones de sacos, en comparacién con 0,6 millones en diciembre
de 2022. En este sentido, las exportaciones totales se incrementaron un 3,6 % de octubre a
diciembre de 2023 hasta los 1,46 millones de sacos, en comparacion con los 1,41 millones de
sacos del mismo periodo del ano anterior. Guatemala, Honduras y México son los tres principales
origenes que impulsan el crecimiento positivo de la regién; asi pues, sus respectivas
exportaciones aumentaron un 30,9 %, 8,6 % y 31,2 %. Sin embargo, en este sentido, se
observaron disminuciones del 37,7 %, 61,2 % y 14,4 % en Costa Rica, ELl Salvador y Nicaragua,
respectivamente; a ello se debe que la tasa de crecimiento positivo global sea relativamente
débil en la regidn en diciembre de 2025.

Las exportaciones de todas las formas de café de Asia y Oceania aumentaron un 5,7 % a
4,88 millones de sacos en diciembre de 2023. Los tres principales origenes de la region
contribuyeron a la expansidn general, con un aumento de las exportaciones de Indonesia, la India
y Viet Nam del 8,5 %, 3,9 % y 4,8 %, respectivamente. En el caso de Indonesia, en diciembre de
2023 se registro el primer crecimiento positivo desde agosto de 2023, luego de afrontar los
problemas bien documentados que ha sufrido en relacion con la oferta. Se estima que la cosecha
para el ano cafetero 2023/24 ha caido un 16,6 % hasta los 10,0 millones de sacos, frente a los
11,98 millones de sacos durante el ano cafetero 2022/23 debido a las lluvias excesivas que
danaron las cerezas en abril-mayo de 2023. La tasa de crecimiento relativamente fuerte se debio
al café soluble, cuyas exportaciones crecieron mas de 12 veces hasta los 0,48 millones de sacos
en diciembre de 2023 desde los 0,04 millones de sacos en diciembre de 2022.

Grafico 8: Exportaciones totales por region productora (octubre-diciembre)
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Las exportaciones totales de café soluble subieron un 25,7 % en diciembre de 2023 a
1,24 millones de sacos desde los 0,99 millones de sacos en diciembre de 2022. En los primeros
tres meses del ano cafetero 2023/24, se exportaron en total 3,02 millones de sacos de café
soluble, lo que supone un aumento del 8,2 % con respecto a los 2,78 millones de sacos
exportados en el mismo periodo durante el ano cafetero anterior.
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La proporcion del café soluble en las exportaciones totales de todas las formas de café durante
el ano hasta la fecha fue del 9,3 % en diciembre de 2023, frente al 9,2 % en el mismo periodo
del ano anterior. Brasil es el mayor exportador de café soluble, con 0,35 millones de sacos
exportados en diciembre de 2023.

Las exportaciones de granos tostados disminuyeron un 15,0 % en diciembre de 2023 a
54.560 sacos, en comparacion con 64.204 sacos en diciembre de 2022. El total acumulado del
ano cafetero 2023/24 a fecha de diciembre de 2023 ascendié a 0,17 millones de sacos, en
comparacién con los 0,19 millones de sacos en el mismo periodo del ano anterior.

Grafico 9: Exportaciones totales por forma (octubre-diciembre)
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Produccion y consumo

La produccion mundial de café aument6 un 0,1 % hasta los 168,2 millones de sacos en el ano
cafetero 2022/23. La tasa de crecimiento estancada oculta los tremendos cambios a nivel
regional; el sector del café esta claramente dividido entre la expansién del continente americano
y la contraccidn observada en el resto del mundo.

Las disminuciones del 4,7 % y el 7,2 % en la produccién de Asia y Oceania y de Africa hasta los
49,84 millones de sacos y los 17,9 millones de sacos, respectivamente, pueden atribuirse a las
condiciones meteorologicas adversas que afectan negativamente a los principales productores
de tales regiones, en particular, Viet Nam, Cote d'lvoire y Uganda. La magnitud de la caida de la
produccion de ambas regiones se vio totalmente mitigada por el continente americano, en
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especial, por el aumento del 4,8 % de América del Sur, que, a su vez, encontro impulso, sobre todo,
en el incremento del 8,4 % de Brasil influido por la produccion bienal. La produccion combinada
del continente americano fue de 100,5 millones de sacos.

La division de América frente al resto del mundo también se reflejé en la division de la produccién
entre los Arabica y los Robusta, con un aumento de la produccion de los primeros del 1,8 % hasta
los 94,0 millones de sacos en comparacion con la disminucidn del 2,0 % de los ultimos hasta los
74,2 millones de sacos.

De cara al futuro, se espera que la produccidn para el ano cafetero 2023/24 se incremente un
5,8 % hasta los 178,0 millones de sacos, con un aumento de la produccién de los Arabica hasta
los 102,2 millones de sacos y de los Robusta hasta los 75,8 millones de sacos.

El efecto de la produccion bienal desempenara un papel importante en los pronosticos,
especialmente, para Brasil y los Arabica, mientras continua afrontando el impacto de la helada de
julio de 2021. Se prevé que el ano cafetero 2023/24 sea un excepcional ano dentro del ciclo
bienal de produccién. Deberia parecer mas un ano de cosecha alta que de cosecha baja tras los
resultados promedios de 2022/23. Las condiciones meteoroldgicas adversas, observadas por
primera vez en 2022 y que contintan en 2023, influiran negativamente en las perspectivas para
el ano cafetero 2023/24. El fendmeno EL Nino previsto turbara las perspectivas de Asia, sobre
todo, en origenes como Indonesia. Mientras tanto, se espera que Viet Nam se beneficie del clima
mas seco y calido, ya que el riego mitiga la reduccion de las precipitaciones.

El consumo mundial de café continua enfrentandose a los problemas provocados por la pandemia
de COVID-19, y la tendencia de consumo sigue un patron establecido en respuesta a un shock
externo. Para el ano cafetero 2022/23, se esperaba una tasa de crecimiento positiva menor; sin
embargo, el consumo mundial de café en realidad registré una disminucién del 2,0 % hasta los
173,1 millones de sacos.

El consumo del ano cafetero 2022/23 no siguio fielmente el patrén establecido debido al impacto
del alto costo de vida, la caida de los ingresos disponibles y un cuantioso uso de existencias.
Aunque el café es relativamente inelastico, el desafiante contexto econdmico mundial podria
haber afectado al consumo de forma negativa. La tasa de inflacion mundial alcanzo su nivel mas
alto en 2021, con un 9,4 %, mientras que el tipo de interés de referencia promedio el 4,9 % a fines
de septiembre de 2023 en la Unién Europea, el Reino Unido y los Estados Unidos, el nivel mas
alto desde la media del 5,8 % en 2000. AL mismo tiempo, se observé un gran uso de existencias:
las existencias combinadas notificadas por la Federacion Europea del Café y las almacenadas en
los almacenes de Intercontinental Exchange en EE. UU. cayeron en 4,8 millones de sacos, de
14,5 millones a 9,8 millones. Este uso habria reducido la necesidad de hacer compras en el
mercado internacional, al parecer reflejada en tasas de consumo global mas bajas y anomalas
para el ano cafetero 2022/23.

Las perspectivas de consumo mundial de café para el ano cafetero 2023/24 se enmarcan, en
términos generales, en el supuesto de que la economia mundial continuara creciendo por encima
del 3,0 % (Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2023) y de que la industria respondera
al sustancial uso de existencias, lo que tendra un reflejo positivo en el consumo aparente. En
consecuencia, se espera que el consumo mundial de café crezca un 2,2 % hasta los 177,0 millones
de sacos y que los paises no productores hagan la mayor contribucién al aumento general. El
consumo de café en este grupo de paises deberia crecer un 2,1 %.
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Balance. Como resultado, se espera que el mercado mundial del café presente un superavit de
1,0 millones de sacos en el ano cafetero 2023/24.

Esta prevision se extrae de la ultima publicacién de la Seccidn de Estadisticas de la Secretaria de
la Organizacion Internacional del Café (OIC), el Informe y Perspectivas del Café (CRO). EL CRO
ofrece una visién de los factores que mueven el sector mundial del café en el pasado mas reciente
y senala los posibles acontecimientos que pueden impulsar el sector en el futuro cercano. EL CRO
se puede descargar desde el sitio web de la OIC: www.icocoffee.org. Para obtener mas
informacion, comuniquese con la Seccién de Estadisticas a través del correo electronico

stats@ico.org.
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Tabla 1: Precios indicativos de la OIC y precios en los mercados de futuros (centavos de délar EE.UU. por libra)

Suaves Brasil y Otros

I1-CIP Otros Suaves Robustas Nueva York* Londres*

Colombianos Naturales

Promedios mensuales

Jan-23 156.95 21891 206.76 170.03 95.98 159.80 85.82
Feb-23 174.77 238.39 229.73 195.18 103.93 180.93 94.26
Mar-23 170.03 225.23 222.36 187.02 106.49 176.17 96.60
Apr-23 178.57 234.85 229.56 195.26 115.70 187.30 105.43
May-23 175.48 226.93 220.12 186.80 122.55 183.13 112.56
Jun-23 171.25 211.85 207.39 176.48 132.13 174.54 119.23
Jul-23 158.88 190.58 193.49 159.50 127.58 159.57 113.62
Aug-23 154.53 187.55 186.73 154.66 124.62 156.56 111.34
Sep-23 153.13 184.98 183.52 154.19 123.89 153.55 109.14
Oct-23 151.94 185.97 183.95 155.52 118.83 15591 105.40
Nov-23 161.53 195.85 197.18 169.25 122.63 170.25 110.45
Dec-23 175.73% 210.68 210.76 185.23 135.47 186.67 12391
Jan-24 176.41 205.62 203.30 179.32 148.47 183.06 135.84
% de cambio entre Dec-23 y Jan-24

0.4% -2.4% -3.5% -3.2% 9.6% -1.9% 9.6%
Volatilidad (%)
Dec-23 10.2% 10.8% 10.9% 12.6% 9.2% 13.2% 10.0%
Jan-24 10.1% 10.9% 11.9% 12.2% 9.9% 13.0% 11.4%
Variacion entre Dec-23 y Jan-24

-0.1 0.1 1.0 -0.4 0.7 -0.2 1.4

* Precio promedio de la 2ay 3a posicion

Tabla 2: Diferenciales de los precios (centavos de délar EE. UU. por libra)

Suaves Suaves Suaves Otros Suaves OtrosSuaves  Brasil y Otros Nueva York*
Colombianos Colombianos Colombianos Naturales
Otros Suaves  Brasil y Otros Robustas Brasil y Otros Robustas Robustas Londres*
Naturales Naturales

Oct-22 21.87 69.68 158.94 47.82 137.07 89.25 99.56
Nov-22 9.37 56.68 130.63 47.31 121.26 73.95 82.13
Dec-22 13.88 55.12 130.36 41.24 116.48 75.24 82.26
Jan-23 12.15 48.88 122.93 36.73 110.78 74.05 73.97
Feb-23 8.66 4321 134.46 34.55 125.80 91.25 86.67
Mar-23 2.87 38.21 118.74 35.34 115.87 80.53 79.57
Apr-23 5.30 39.60 119.15 34.30 113.86 79.56 81.88
May-23 6.81 40.13 104.38 33.32 97.57 64.25 70.57
Jun-23 4.46 35.36 79.72 30.90 75.26 44.36 55.31
Jul-23 -2.91 31.09 63.00 34.00 65.91 31.92 45.95
Aug-23 0.82 32.89 62.93 32.07 62.11 30.04 45.23
Sep-23 1.46 30.79 61.09 29.33 59.63 30.30 44.41
Oct-23 2.02 30.45 67.14 28.43 65.12 36.69 50.51
Nov-23 -1.33 26.60 73.22 27.93 74.55 46.62 59.81
Dec-23 -0.08 25.45 75.21 25.53 75.29 49.76 62.77
Jan-24 2.32 26.29 57.15 23.98 54.83 30.85 47.22

% de cambio entre Dec-23 yJan-24
-2992.5% 3.3% -24.0% -6.1% -27.2% -38.0% -24.8%

* Precio promedio de la 2ay 3a posicién

Informe sobre el mercado del café - enero de 2024 11



Tabla 3: Balance oferta/demanda mundial

Afio cafetero 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24> % cambio
PRODUCCION 169.8 168.4 170.8 168.0 168.2 178.0 5.8%
Arabicas 99.5 96.4 100.6 92.3 94.0 102.2 8.8%
Robustas 70.3 72.0 70.3 75.7 74.2 75.8 2.1%
Africa 185 185 19.2 19.3 179 20.1 12.1%
Caribe, América Central y México 21.3 19.2 19.7 189 19.2 18.7 -2.5%
Ameéricadel Sur 819 811 83.9 71.6 81.3 89.3 9.8%
Asiay Oceania 48.1 49.6 48.0 52.2 49.8 49.9 0.3%
CONSUMO 171.2 168.6 169.9 176.6 173.1 177.0 2.2%
Paises exportadores 52.5 52.2 53.1 54.4 55.1 56.5 2.6%
Pays importadores (afio cafetero) 118.6 116.4 116.8 122.2 118.1 120.5 2.1%
Africa 11.9 121 13.0 12.9 12.2 12.5 2.6%
Asiay Oceania 39.9 40.1 42.2 44.2 44.5 45.7 2.7%
Caribe, América Central y México 5.8 5.8 59 6.0 6.0 6.1 2.3%
Ameéricadel Norte 31.8 30.6 30.2 313 29.8 30.9 3.8%
Ameéricadel Sur 26.3 26.0 26.4 27.0 27.5 28.0 1.6%
Europa 55.5 54.0 52.2 55.2 53.1 53.7 1.1%
Balance -1.3 -0.2 0.9 -8.6 -4.9 1.0

* Calculo preliminar

Tabla 4: Total de exportaciones efectuadas por los paises exportadores

Dec-22 Dec-23 % cambio Ano cafetero hasta la fecha

2022/23 2023/24 % cambio

TOTAL 10,708 12,168 13.6% 30,348 32,418 6.8%
Arabicas 5,934 6,885 16.0% 18,359 20,023 9.1%
Suaves Colombianos 1,131 1,197 5.9% 3,121 3,427 9.8%
Otros Suaves 1,452 1,638 12.8% 4,428 4,745 7.2%
Brasil y Otros Naturales 3,351 4,050 20.8% 10,810 11,851 9.6%
Robustas 4775 5,284 10.7% 11,989 12,395 3.4%

En miles de sacos de 60 kg

Las estadisticas mensuales estdn disponibles por subscripcion

Tabla 5: Existencias certificadas en los mercados de futuros de Nueva York y Londres
Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23  Jul-23 Aug-23 Sep-23  Oct-23 Nov-23 Dec-23

Nueva York 0.86 0.80 0.74 0.66 0.60 0.58 0.57 0.49 0.44 0.32 0.28 0.27

Londres 119 127 131 139 125 089 058 073 067 034 057 048
En millones de sacos de 60 kg
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Nota explicativa de la Tabla 3

Con respecto a cada ano, la Secretaria usa estadisticas que recibe de los Miembros para
proporcionar calculos y previsiones de la produccién, consumo, comercio y existencias anuales.
Como se indica en el parrafo 100 del documento ICC 120-16, esas estadisticas podran ser
complementadas con datos procedentes de otras fuentes cuando la informacion que se recibe de
los Miembros es incompleta, atrasada o inconsecuente. La Secretaria también examina multiples
fuentes para producir balances de la oferta y la demanda de paises no miembros.

La Secretaria usa el concepto de ano de comercializacidn, esto es, el ano cafetero que comienza
el 1 de octubre de cada ano, cuando analiza el balance mundial de la oferta y la demanda. Los
paises productores de café estan situados en distintas regiones de todo el mundo que tienen
distintos anos de cosecha, es decir, el periodo de doce meses que va desde una cosecha hasta la
siguiente. Los anos de cosecha que usa la Secretaria en la actualidad comienzan el 1 de abril, el
1 de julio y el 1 de octubre. Para mantener la coherencia, la Secretaria convierte datos de
produccion de anos de cosecha en anos de comercializacién, dependiendo de los meses de
cosecha de cada pais. Basarse en anos cafeteros para la oferta y la demanda mundial de café, asi
como en los precios, asegura que el analisis de la situacion del mercado ocurra en el mismo
periodo de tiempo.

Por ejemplo, el ano cafetero 2018/19 empez6 el 1 de octubre de 2018 y termind el 30 de
septiembre de 2019. Sin embargo, para los productores cuyo ano de cosecha comienza el 1 de
abril, la produccion del ano de cosecha ocurre en dos anos cafeteros. EL ano de cosecha 2018/19
del Brasil empezo el 1 de abril de 2018 y termind el 31 de marzo de 2019, por lo que abarcé la
primera mitad del ano cafetero 2018/19. Sin embargo, el ano de cosecha 2019/20 del Brasil
comenzd el 1 de abril de 2019 y terminé el 31 de marzo de 2020, por lo que abarco la segunda
mitad del ano cafetero 2019/20. Para poner la produccion del ano de cosecha en un solo ano
cafetero, la Secretaria adjudicaria una parte de la produccion del ano de cosecha abril-marzo
2018/19 y una parte de la produccion abril-marzo 2019/20 a la producciéon del ano cafetero
2018/19.

Cabe senalar que, si bien los calculos de la produccidon del ano cafetero se crean para cada pais
por separado, se hacen con el propdsito de crear un balance agregado y coherente de la ofertay
la demanda con fines analiticos, y no representan la produccién que ocurre en la practica en cada
uno de esos paises.

Nota:

El material que se facilita podra ser usado, reproducido o transmitido, todo o en parte, en
cualquier forma y por cualquier medio, electronico o mecanico, y podra ser fotocopiado, grabado
0 usando cualquier sistema de almacenamiento y recuperacion, siempre y cuando se cite con
claridad a la Organizacién Internacional del Café (OIC) como la fuente de dicho material.

* ¥ X ¥ %
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