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EL I-CIP retrocede ante las noticias de una oferta mas abundante,
lo que alivia parte de la presion alcista

Precio del café verde

El precio indicativo compuesto de la OIC (I-CIP) promedid 334,41 centavos de ddlar/libra en mayo de 2025, lo que
representa una disminucion de 0,4 % con respecto a abril de 2025.

Los precios de los Suaves Colombianos y de los Otros Suaves aumentaron 0,4 % y 1,3 % en comparacion con abril de 2025,
promediando 395,59 y 397,84 centavos de ddlar/libra, respectivamente, en mayo de 2025. Los Brasil y Otros Naturales se
revalorizaron, aumentando un 0,5 % a 380,02 centavos de ddlar/libra en mayo de 2025. Los Robusta retrocedieron un
3,5 % a 237,76 centavos de ddlar/libra.

El diferencial Suaves Colombianos-Otros Suaves se redujo de 1,30 a -2,25 centavos de ddlar/libra entre abril y
mayo de 2025.

El arbitraje, medido entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York, crecié un 6,6 % hasta alcanzar los
143,58 centavos de ddlar/libra en mayo de 2025.

La volatilidad intradia del I-CIP disminuyd 0,1 puntos porcentuales en comparacion con abril de 2025, con un promedio
del 11,1 % en mayo de 2025.

Las existencias certificadas de café Robusta en Londres aumentaron en un 28,1 % entre abril y mayo de 2025, cerrando el
mes en 0,92 millones de sacos. Las existencias certificadas de café Ardbica siguieron la misma tendencia, amplidndose a
0,93 millones de sacos de 60 kg, un incremento del 9,4 % respecto de abril de 2025.

Exportaciones por grupos de café - Grano verde
e Enabril de 2025:

Las exportaciones mundiales de grano verde totalizaron 10,2 millones de sacos, en comparacion con 10,94 millones de
sacos en abril de 2024, lo que representa un descenso de 6,8 %.

Los Suaves Colombianos aumentaron 1,1 %, a 0,87 millones de sacos, frente a 0,86 millones de sacos en abril de 2024.
Los Otros Suaves aumentaron un 1,5 %, a 2,16 millones de sacos, frente a los 2,13 millones de sacos del mismo
periodo de 2024.

Los Brasil y Otros Naturales disminuyeron un 14,4 %, a 3,19 millones de sacos, frente a los 3,73 millones de sacos de
abril de 2024.

Las Robusta disminuyeron un 5,8 %, pasando de 4,23 millones de sacos en abril de 2024 a 3,98 millones de sacos.

La proporcidn de los Ardbica en el total de exportaciones de grano verde durante los primeros siete meses del ario cafetero
2024/25, hasta abril de 2025, aumentd del 59,9 % al 63,3 % con respecto al mismo periodo del ario anterior.

Exportaciones por regiones - Todas las formas de café
o Enabril de 2025, las exportaciones de todas las formas de café de:

El mundo en su conjunto disminuyeron un 5,5 %, hasta 11,43 millones de sacos, en comparacion con los 12,09 millones
de sacos de abril de 2024.

Asia y Oceania aumentaron un 8,3 %, hasta 4,14 millones de sacos, frente a los 3,82 millones de sacos de abril de 2024.
Africa aumenté un 30,2 %, hasta 1,8 millones de sacos, frente a los 1,38 millones de sacos de abril de 2024.

América del Sur disminuyd un 28,4 %, pasando de 5,18 millones de sacos en abril de 2024 a 3,71 millones de sacos.
México y América Central aumentaron un 4,1 %, hasta alcanzar 1,78 millones de sacos, en comparacion con
los 1,71 millones de sacos de abril de 2024.

Exportaciones de café por formas

Las exportaciones totales de café soluble aumentaron un 6,0 % en abril de 2025, hasta alcanzar 1,13 millones de sacos,
frente a los 1,07 millones de sacos de abril de 2024.

Las exportaciones de grano tostado aumentaron un 16,4 % en abril de 2025, alcanzando 87.619 sacos, en comparacion
con los 75.253 sacos de abril de 2024.
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Precio del café verde

El precio indicativo compuesto de la OIC (I-CIP) promedié 334,41 centavos de délar/libra en
mayo de 2025, lo que representa una disminucion de 0,4 % con respecto a abril de 2025.EL |-CIP
registré un valor mediano de 335,49 centavos de dolar/libra y fluctué entre 305,96 y 355,00
centavos de dolar/libra. EL [-CIP sigui6 una tendencia a la baja durante todo el mes de mayo. El I-
CIP de mayo de 2025 es un 60,5 % superior al de mayo de 2024, con un promedio mévil de 12
meses de 288,70 centavos de délar/libra.

Grafico 1: I-CIP
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Los precios de los Suaves Colombianos y de los Otros Suaves aumentaron 0,4 % y 1,3 % en
comparacion con abril de 2025, promediando 395,59 y 397,84 centavos de délar/libra,
respectivamente, en mayo de 2025. Los Brasil y Otros Naturales se revalorizaron, aumentando un
0,5 % a 380,02 centavos de ddlar/libra en mayo de 2025. Los Robusta retrocedieron un 3,5 % a
237,76 centavos de délar/libra. EL mercado de futuros de Londres (ICE) fue el principal impulsor
de la caida, con un descenso del 4,7 % hasta alcanzar los 224,63 centavos de dolar/libra, mientras
que el mercado de futuros de Nueva York se contrajo un 0,6 %, con un promedio de
368,21 centavos de délar/libra en mayo de 2025.

Grafico 2: Precio diario indicativo de los grupos de la OIC
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Una combinacién de eventos especificos, acontecimientos macroeconémicos y factores
geopoliticos ha generado un nivel de incertidumbre negativa en el mercado del café, donde se
ha observado una ligera tendencia negativa en mayo de 2025. De hecho, en mayo de 2025 el I-
CIP alcanzé un promedio de cuatro meses de 334,41 centavos de dolar/libra, el mas bajo desde
enero de 2025, cuando el promedio de cuatro meses fue de 310,12 centavos de ddlar/libra. Los
movimientos recientes indican que el precio del café esta buscando una direccidn, con factores
tanto alcistas como bajistas que afectan el mercado; sin embargo, los primeros parecen tener la
ventaja, como se muestra a continuacién:

Factor alcista:

e Laencuestasobre las expectativas de los consumidores organizada por la Reserva Federal
de Nueva York ha arrojado un resultado global positivo. EL potencial de gasto de los
hogares sigue siendo fuerte debido al bajo nivel de endeudamiento, y la baja tasa de
disminucién del ahorro y el bajo nivel de confianza de los consumidores estan
respaldando el consumo de café.

Factores bajistas:

e las perspectivas semestrales del Departamento de Agricultura de EE. UU. sobre los
principales paises productores han pronosticado un aumento de la oferta, ejerciendo una
presion negativa sobre el I-CIP. Para Brasil, se prevé un aumento del 0,2 % para la cosecha
de 2024/25 y del 8,0 % para Peru para la campana 2025/26.

o EL Centro de Prediccion Climatica de los Estados Unidos ha pronosticado que hasta
octubre de 2025 persistiran las condiciones neutras de EL Nino-Oscilacion del Sur (ENOS).
El fendmeno de EL Nino suele provocar fuertes lluvias en América del Sur, que habrian
caido durante los meses de floracion. Las intensas precipitaciones durante estos meses
podrian afectar negativamente a la produccién del ano cafetero 2025/26, por lo que la
ausencia de EL Nino en 2025 ofrece una mejor perspectiva para la cosecha.

e Los huties han anunciado la suspension de sus ataques. Esto contribuiria a mejorar los
tiempos de transito para las exportaciones de café de Africa Oriental a Europa, asi como
al restablecimiento gradual del trafico normal en el canal de Suez, lo que ayudaria a
reducir la cantidad de café en el transporte maritimo, aumentar la oferta a corto plazoy
reducir los costos de transporte.

e Durante la presentacion de resultados del primer trimestre del segundo tostador mas
grande del mundo, se menciond que JDE Peet's estaba estudiando la posibilidad de
aumentar los precios debido a la persistencia de los precios elevados en 2025, lo que
podria afectar a la demanda.

e Sigue existiendo una incertidumbre general en torno a los aranceles comerciales en
EE. UU., lo que hace prever una posible recesion y, por lo tanto, incide en la fortaleza de
la demanda.

Cuadro de informacion:

EL 29 de mayo de 2025, ICE Futures U.S., Inc. presentd una notificacion a la Comisién de
Negociacion de Futuros de Productos Basicos en la que indicaba que eliminaria gradualmente
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https://www.ice.com/publicdocs/regulatory_filings/25-130_Delisting_of_Coffee_C_Contract.pdf

el contrato «C» de café y lo sustituiria por un nuevo contrato de futuros de Arabica que se
incluiria a finales de este ano. EL mes de contrato de marzo de 2028 sera el ultimo vencimiento
tanto para los contratos de futuros como para los contratos de opcion habituales. EL nuevo
contrato de futuros se cotizara en ddlares por tonelada métrica, en lugar del sistema actual de
centavos de ddlar/libra (contrato de 37.500 libras), y permitira que el café se almacene en
contenedores intermedios flexibles a granel (comunmente denominados FIBC, por sus siglas
en inglés). Las normas y especificaciones de los nuevos contratos de futuros y opciones de café
se presentaran de conformidad con el Reglamento de la Comision.

El diferencial Suaves Colombianos-Otros Suaves se redujo de 1,30 a-2,25 centavos de délar/libra
entre abril y mayo de 2025. El diferencial Suaves Colombianos-Brasil y Otros Naturales se redujo
enun 1,9 % a 15,57 centavos de dolar/libra, mientras que el diferencial Suaves Colombianos-
Robusta aumentd un 6,8 % de abril de 2025 a mayo de 2025, con un promedio de 157,83 centavos
de dolar/libra. Mientras tanto, los diferenciales Otros Suaves-Brasil y Otros Naturales y Otros
Suaves-Robusta se movieron un 22,4 % y un 9,3 %, hasta los 17,83 y 160,09 centavos de
dolar/libra, respectivamente. El diferencial Brasil y Otros Naturales-Robusta aumentd un 7,9 %,
promediando 142,26 centavos de délar/libra en mayo de 2025.

El arbitraje, medido entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York, crecié un 6,6 % hasta
alcanzar los 143,58 centavos de délar/libra en mayo de 2025.

Grafico 3: Arbitraje entre los mercados de Grafico 4 Volatilidad a 30 dias continuos del
futuros de Nueva York y Londres I-CIP
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La volatilidad intradia del I-CIP disminuyé 0,1 puntos porcentuales en comparacién con abril de
2025, con un promedio del 11,1 % en mayo de 2025. La volatilidad de los Suaves Colombianos,
Otros Suaves y Brasil y Otros Naturales oscilé entre 0,1,-0,1 y 1,2 puntos porcentuales, mes a mes,
hasta situarse en 11,3 %, 11,2 % y 12,8 %, respectivamente, en mayo de 2025. La volatilidad de
los Robusta y de Nueva York se mantuvo estable en 11,5% y 12,4% durante el mes de mayo. Por
ultimo, la volatilidad del mercado de futuros de Londres se redujo en 0,2 puntos porcentuales,
hasta situarse en 11,5 %.

Las existencias certificadas de café Robusta en Londres aumentaron en un 28,1 % entre abril y
mayo de 2025, cerrando el mes en 0,92 millones de sacos. Las existencias certificadas de café
Arabica siguieron la misma tendencia, ampliandose a 0,93 millones de sacos de 60 kg, un
incremento del 9,4 % respecto de abril de 2025.
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Grafico 5: Existencias certificadas
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Exportaciones por grupos de café - Grano verde

Las exportaciones mundiales de grano verde en abril de 2025 totalizaron 10,2 millones de sacos,
en comparacion con 10,94 millones de sacos en abril de 2024, lo que representa un descenso de
6,8 %. Este es el cuarto mes en que las exportaciones totales de grano verde disminuyeron en el
ano cafetero 2024/25. La dltima disminucidn se vio impulsada principalmente por los Brasil y
Otros Naturales. Como resultado, el volumen acumulado en lo que va de ano ha descendido un
4,3 %, hasta 70,65 millones de sacos, en comparacion con los 73,79 millones de sacos registrados
entre octubre de 2023 y abril de 2024.

Grafico 6: Exportaciones de café verde por variedad de café (octubre-abril)
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Las exportaciones de los Suaves Colombianos aumentaron un 1,1 % en abril de 2025, a
0,87 millones de sacos, frente a 0,86 millones de sacos en abril de 2024. Este es el decimonoveno
mes consecutivo de crecimiento positivo para este grupo de café, y como resultado, el volumen
acumulado en lo que va de ano ha aumentado un 18,1 %, hasta alcanzar los 8,39 millones de
sacos, en comparacion con los 7,1 millones de sacos registrados entre octubre de 2023 y abril de
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2024. La principal fuente de la contribucion positiva fue Kenya, cuyas exportaciones aumentaron
un 14,0 %, pasando de 0,09 millones de sacos en abril de 2024 a 0,1 millones de sacos en abril
de 2025. El ultimo repunte marca el décimo mes consecutivo de crecimiento positivo para los
Suaves Colombianos en Kenya, cuyas exportaciones durante los primeros siete meses del ano
cafetero actual fueron de 0,57 millones de sacos, un 70,8 % mas. Este fue el mayor volumen
registrado en los ultimos 24 anos durante el mismo periodo de siete meses. Se especula que se
estan agotando las existencias para aprovechar los altos precios del café, lo que podria explicar
el volumen récord de las exportaciones. Sin embargo, Colombia registré una caida en sus
exportaciones en abril de 2025, que disminuyeron un 0,4 %, de 0,721 millones de sacos a 0,718
millones. Esta reduccion contrarresto casi por completo la expansion de dos digitos de Kenya y
explica el tibio crecimiento de los Suaves Colombianos. Abril de 2025 marcé la primera caida
después de 17 meses consecutivos de crecimiento para Colombia. La caida no indica un cambio
para mal en las exportaciones de los Suaves Colombianos fuera de Colombia, sino que
simplemente apunta a un efecto base del 16,5 % de expansion en el ano cafetero 2023/24 y a
que el sector se esta acercando a su techo.

Las exportaciones de Otros Suaves aumentaron un 1,5 % en abril de 2025, pasando de
2,13 millones de sacos en el mismo periodo de 2024 a 2,16 millones. La principal contribucidn
positiva provino de Etiopia, con un aumento neto de 0,11 millones de sacos, aunque gran parte
de ello se vio contrarrestado por México, cuyas exportaciones disminuyeron en 0,08 millones
de sacos.

Las exportaciones de grano verde de los Brasil y Otros Naturales disminuyeron en abril de 2025
en un 14,4 %, a 3,19 millones de sacos, frente a los 3,73 millones de sacos de abril de 2024.
Brasil fue el principal impulsor de la disminucidn, con una caida de sus exportaciones en un
22,7 %,a 2,4 millones de sacos, frente a los 3,11 millones de sacos de abril de 2024. El crecimiento
negativo se atribuyd al efecto de base y a la fuerte naturaleza ciclica del café Arabica de Brasil.
El ano cafetero 2023/24 fue un “ano de cosecha alta” para las exportaciones brasilefas de Brasil
y Otros Naturales, con un aumento del 21,7 % en el ano y del 50,5 % en abril de 2024 frente a
abril de 2023. Etiopia fue el principal factor de mitigacion, suavizando en cierta medida el
impacto negativo total de la caida de Brasil con un aumento del 33,3 % en las exportaciones, que
pasaron de 0,39 millones de sacos en abril de 2024 a 0,52 millones. EL aumento de dos digitos
sigue pareciendo ser el resultado del impacto combinado de una anticipacion en el suministro
de la cosecha del ano cafetero 2024/25 y la liberacion continua de existencias en mayores
volumenes, mientras Etiopia aprovecha el elevado nivel de los precios internacionales del café.

Las exportaciones de grano verde de Robusta disminuyeron 5,8 %, a 3,98 millones de sacos en
abril de 2025, frente a 4,23 millones de sacos en abril de 2024. El principal motor de la
disminucidn fue Brasil, cuyas exportaciones disminuyeron 86,4 %, a 0,1 millén de sacos, frente a
0,76 millones de sacos en abril de 2024. Esto se vio compensado, en cierta medida, por Indonesia
y Viet Nam, cuyas exportaciones combinadas aumentaron un 19,3 %, pasando de 2,49 millones
de sacos en abril de 2024 a 2,97 millones de sacos en abril de 2025. La fuerte caida de Brasil
refleja el retorno a la relativa normalidad de las exportaciones de ese origen tras los niveles
prolongados e inusualmente elevados registrados en el periodo comprendido entre julio de 2023
y octubre de 2024, en el que se exportaron 12,27 millones de sacos de Robusta, asi como durante
el ano cafetero 2023/24, en el que se exportaron 9,37 millones de sacos. EL volumen del ano
cafetero 2023/24 es de 4,36 millones de sacos mayor que el siguiente volumen de exportaciones
mas importante, 5,02 millones de sacos exportados en el ano cafetero 2014/15.

La participacion de los Arabica en el total de exportaciones de grano verde durante los primeros
siete meses del aio cafetero 2024/25, hasta abril de 2025, aumento del 59,9 % al 63,3 % con
respecto al mismo periodo del afio anterior.
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Exportaciones por regiones - Todas las formas de café

Las exportaciones de todas las formas de café del mundo en su conjunto disminuyeron un 5,5 %,
hasta 11,43 millones de sacos en abril de 2025, en comparacién con los 12,09 millones de sacos
de abril de 2024. Las exportaciones acumuladas en lo que va de ano cayeron a 78,51 millones
de sacos, frente a los 81,39 millones de sacos del mismo periodo del ano anterior. Tres de las
cuatro regiones registraron un aumento de las exportaciones, y solo América del Sur experimento
un descenso. Abril de 2025 fue el sexto mes consecutivo de descenso para América del Sur, lo que
redujo la participacion de la regidn en las exportaciones totales al 32,5 % en abril de 2025. Se
trata de la participacion mensual mas baja de América del Sur en las exportaciones mundiales
desde mayo de 2018, cuando se situ6 en el 27,1 %.

Las exportaciones de todas las formas de café procedentes de Asia y Oceania aumentaron un
8,3 %, pasando de 3,82 millones de sacos en abril de 2024 a 4,14 millones de sacos en abril de
2025. El crecimiento se vio impulsado por Indonesia y Viet Nam, cuyas exportaciones aumentaron
un 39,1 %, hasta alcanzar 0,56 millones de sacos, frente a los 0,4 millones de sacos de abril de
2024,y un 9,5 %, hasta alcanzar 2,84 millones de sacos, frente a los 2,59 millones de sacos del
mismo periodo del ano anterior, respectivamente. La magnitud de la tasa de crecimiento refleja
un efecto de base y la liberacion de existencias adicionales en respuesta a los precios récord,
especialmente los de los Robusta.

Grafico 7:Participacion de las exportaciones de café verde por especie de café
(octubre-abril)
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Las exportaciones de todas las formas de café de Africa aumentaron un 30,2 % en abril de 2025,
pasando de 1,38 millones de sacos en abril de 2024 a 1,8 millones de sacos. Este es el
decimoseptimo mes consecutivo de crecimiento positivo para la region. Etiopia y Uganda fueron
los dos principales motores del crecimiento de la regidn en abril de 2025, con un aumento de sus
exportaciones del 42,1 % y el 36,0 %, hasta alcanzar 0,81 millones de sacos y 0,53 millones de
sacos, respectivamente. En ambas regiones, este crecimiento parece explicarse por una buena
cosecha —y, por lo tanto, una buena oferta— unida a los elevados precios internacionales del
café y a la anticipacion de las exportaciones. En Uganda, la Autoridad de Desarrollo del Café
atribuyd este crecimiento a la buena cosecha obtenida en las regiones de Masaka y el suroeste.
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Grafico 8: Exportaciones totales por regidn productora (octubre-abril)
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En abril de 2025, las exportaciones de café en todas sus formas de América del Sur disminuyeron
un 28,4 %, pasando de 5,18 millones de sacos en abril de 2024 a 3,71 millones de sacos. Este es
el sexto mes consecutivo de crecimiento negativo para la region, tras 16 meses consecutivos de
crecimiento positivo. La caida se debid a Brasil, cuyas exportaciones disminuyeron un 34,1 %,
pasando de 4,26 millones de sacos en abril de 2024 a 2,81 millones de sacos. La disminuciény
su magnitud se debieron a un efecto de base y, posiblemente, a problemas logisticos continuos.
En el ano cafetero 2023/24, Brasil exportd 50,1 millones de sacos, la cifra mas alta jamas
registrada y 13,01 millones de sacos mas que los exportados en el ano cafetero 2023/24, lo que
representa un aumento del 35,1 %. Gran parte de este aumento se debidé a los problemas de
suministro causados por una mala cosecha en Viet Nam, cuyas exportaciones disminuyeron un
11,7 %, con una pérdida neta de 3,31 millones de sacos en el ano cafetero 2023/24. Esta necesidad
de responder a los problemas de suministro causados por Viet Nam ya no existe, lo que ha
provocado una disminucion de las exportaciones de Brasil. En marzo de 2025, el Consejo de
Exportadores de Café de Brasil (Cecafé) inform6 de que el pais no habia podido exportar
637.767 sacos de café debido a cuellos de botella logisticos. A principios de ano, ElloX Digital, un
proveedor de soluciones de gestion de proveedores, publicé un informe en el que afirmaba que
el 67 %, es decir, 203 de un total de 302 buques, habian sufrido retrasos o cambios en sus escalas
en los principales puertos de Brasil en enero de 2025.

En abril de 2025, las exportaciones de todas las formas de café de México y América Central
aumentaron un 4,1 %, hasta alcanzar 1,78 millones de sacos, en comparaciéon con los
1,71 millones de sacos de abril de 2024. Este ultimo repunte refleja el débil desempeno del ano
cafetero 2023/24, cuando las exportaciones disminuyeron un 4,4 %. La region sigue una
tendencia a la baja desde el ano cafetero 2021/22, lo cual forma parte de un patron a largo plazo
para México y América Central. Desde el ano cafetero 2010/11, las exportaciones de México y
América Central han mostrado un patrén ciclico de 3-4 anos de aumentos, seguidos de 3-4 anos
de descenso. Sin tener en cuenta el ano cafetero 2019/20, que se vio afectado por la COVID-19,
el ano cafetero 2023/24 seria el cuarto ano consecutivo de crecimiento negativo. Si se mantuviera
la tendencia, el ano cafetero 2024/25 marcaria el inicio de otro ciclo alcista de tres a cuatro anos.
En terminos generales, México y Nicaragua fueron los principales impulsores de las exportaciones
de la regidn, con un aumento del 10,7 % y el 8,5 %, hasta alcanzar 0,34 millones de sacos 'y 0,27
millones de sacos en abril de 2025, frente a los 0,31 millones de sacos y 0,25 millones de sacos,
respectivamente, en 2024.
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Exportaciones de café por formas

Las exportaciones totales de café soluble aumentaron un 6,0 % en abril de 2025, hasta alcanzar
1,13 millones de sacos, frente a los 1,07 millones de sacos de abril de 2024.

Grafico 9: Exportaciones totales por forma (octubre-abril)
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La participacion del café soluble en las exportaciones totales de todas las formas de café en el
ano cafetero 2024/25 (octubre de 2024 a abril de 2025) aumento al 9,5 %, en comparacién con
el 8,8 % del mismo periodo del ano cafetero 2023/24. Brasil fue el mayor exportador de café
soluble en abril de 2025, con 0,28 millones de sacos.

Las exportaciones de grano tostado aumentaron un 16,4 % en abril de 2025, alcanzando
87.619 sacos, en comparacion con los 75.253 sacos de abril de 2024.
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Tabla 1: Precios indicativos de la OIC y precios en los mercados de futuros (centavos de délar EE.UU por libra)
Suaves DIdadiLy

*

Colombianos

I-CIP Otros Suaves Otros Robustas Nueva York* Londres

Promedios mensuales

Jun-24 226.83 250.39 248.39 229.25 204.30 226.47 182.82
Jul-24 236.54 257.82 257.10 239.70 214.72 235.15 193.93
Aug-24 238.89 263.67 261.38 242.15 214.69 239.29 197.81
Sep-24 258.84 279.27 278.52 257.24 241.93 254.43 225.13
Oct-24 250.56 277.10 276.82 255.85 221.93 250.62 207.11
Nov-24 270.72 306.21 304.98 285.59 226.11 277.04 214.43
Dec-24 299.61 341.00 343.34 326.97 236.73 317.00 226.28
Jan-25 310.12 351.93 354.47 339.18 245.29 328.94 234.33
Feb-25 354.32 410.64 409.48 401.10 263.08 388.18 253.48
Mar-25 347.85 404.97 404.02 392.48 257.61 382.75 247.63
Apr-25 335.76 394.14 392.84 378.27 246.39 370.37 235.69
May-25 334.41 395.59 397.84 380.02 237.76 368.21 224.63
% de cambio entre Apr-25 y May-25

-0.4% 0.4% 1.3% 0.5% -3.5% -0.6% -4.7%
Volatilidad (%)
Apr-25 11.2% 11.2% 11.3% 11.6% 11.5% 12.4% 11.7%
May-25 11.1% 11.3% 11.2% 12.8% 11.5% 12.4% 11.5%
Variacion entre Apr-25 y May-25

-0.1 0.1 -0.1 1.2 0.0 0.0 -0.2

* Precio promedio de la 2a 'y 3a posicion

Tabla 2: Diferenciales de precios (centavos de délar EE.UU por libra)

Suaves Suaves Suaves Otros Suaves Otros Suaves Brasily Otros  Nueva York*

Colombianos  Colombianos  Colombianos Naturales
Otros Suaves Brasil y Otros Robustas Brasil y Robustas Robustas Londres*
Jun-24 2.00 21.13 46.08 19.13 44.08 24.95 43.65
Jul-24 0.72 18.12 43.10 17.40 42.38 24.98 41.21
Aug-24 2.29 21.53 48.98 19.24 46.69 27.45 41.48
Sep-24 0.75 22.03 37.34 21.28 36.60 15.31 29.30
Oct-24 0.28 21.25 55.17 20.97 54.89 33.92 43.50
Nov-24 1.24 20.62 80.10 19.38 78.87 59.48 62.60
Dec-24 -2.34 14.03 104.27 16.37 106.61 90.24 90.72
Jan-25 -2.54 12.75 106.64 15.30 109.18 93.88 94.60
Feb-25 1.16 9.54 147.56 8.37 146.40 138.03 134.70
Mar-25 0.95 12.49 147.37 11.54 146.42 134.87 135.11
Apr-25 1.30 15.87 147.75 14.57 146.44 131.87 134.67
May-25 -2.25 15.57 157.83 17.83 160.09 142.26 143.58

% de cambio entre Apr-25 y May-25

-272.6% -1.9% 6.8% 22.4% 9.3% 7.9% 6.6%

* Precio promedio de la 2ay la 3a posicién

Informe del mercado de café - Mayo de 2025 10



Tabla 3: Balance oferta/demanda mundial

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24" % cambio

PRODUCCION 169.8 168.4 170.8 168.0 168.2 178.0 5.8%
Ardbicas 99.5 96.4 100.6 923 94.0 102.2 8.8%
Robustas 70.3 720 70.3 5.7 74.2 758 2.1%
Africa 185 185 19.2 19.3 17.9 201 12.1%
Caribe, América Central y México 21.3 19.2 19.7 189 19.2 18.7 -2.5%
Américadel Sur 819 811 83.9 77.6 813 89.3 9.8%
Asiay Oceania 48.1 49.6 48.0 52.2 49.8 49.9 0.3%
CONSUMO 171.2 168.6 169.9 176.6 173.1 177.0 2.2%
Paises exportadores 525 52.2 53.1 54.4 55.1 56.5 2.6%
Pays importadores (afio cafetero) 118.6 116.4 116.8 122.2 1181 120.5 2.1%
Africa 119 12.1 13.0 12.9 12.2 12.5 2.6%
Asiay Oceania 399 401 422 44.2 445 45.7 2.7%
Caribe, América Central y México 5.8 5.8 5.9 6.0 6.0 6.1 2.3%
Ameéricadel Norte 318 30.6 30.2 313 29.8 309 3.8%
Américadel Sur 26.3 26.0 26.4 27.0 27.5 28.0 1.6%
Europa D5.5 54.0 52.2 55.2 53.1 53.7 1.1%
Balance -13 -0.2 0.9 -8.6 -4.9 1.0

* Calculo preliminar

Tabla 4: Total de exportaciones efectuadas por los paises exportadores
Apr-24 Apr-25 % cambio Ano cafetero hasta la fecha
2023/24 2024/25 % cambio

TOTAL 12,089 11,426 -5.5% 81,387 78,513 -3.5%
Arabicas 7,355 6,908 -6.1% 48,334 49,119 1.6%
Suaves Colombianos 941 967 2.7% 7,630 9,007 18.1%
Otros Suaves 2,402 2,551 6.2% 13,645 13,320 -2.4%
Brasil y Otros Naturales 4,012 3,390 -15.5% 27,060 26,792 -1.0%
Robustas 4,734 4,518 -4.6% 33,053 29,394 -11.1%

En miles de sacos de 60 kg

Las estadisticas mensuales estdn disponibles por suscripcion

Tabla 5 : Existencias certificadas en los mercados de futuros de Nueva York y Londres

May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25
ik 0.84 0.86 0.87 091 0.87 0.91 0.95 1.03 091 0.84 0.80 0.85 0.93

Londres 078 097 099 10l 074 066 065 073 076 072 074 071 092
1es de sacos de 60 kg
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Nota explicativa de la Tabla 3

Para cada ano, la Secretaria usa estadisticas que recibe de los Miembros para proporcionar
calculos y previsiones de la producciéon, consumo, comercio y existencias anuales. Como se indica
en el parrafo 100 del documento ICC-120-16, estas estadisticas podran ser complementadas con
datos procedentes de otras fuentes cuando la informacién que se recibe de los Miembros es
incompleta, atrasada o inconsecuente. La Secretaria también examina multiples fuentes para
producir balances de la oferta y la demanda de paises no miembros.

La Secretaria usa el concepto de ano de comercializacidn, esto es, el ano cafetero que comienza
el 1 de octubre de cada ano, cuando analiza el balance mundial de la oferta y la demanda. Los
paises productores de café estan situados en distintas regiones de todo el mundo que tienen
distintos anos de cosecha, es decir, el periodo de doce meses que va desde una cosecha hasta la
siguiente. Los anos de cosecha que usa la Secretaria en la actualidad comienzan el 1 de abril, el
1 de julio y el 1 de octubre. Para mantener la coherencia, la Secretaria convierte datos de
produccion de anos de cosecha en anos de comercializacién, dependiendo de los meses de
cosecha de cada pais. Basarse en anos cafeteros para la oferta y la demanda mundial de café, asi
como en los precios, asegura que el analisis de la situacion del mercado ocurra en el mismo
periodo de tiempo.

Por ejemplo, el ano cafetero 2020/21 empez6 el 1 de octubre de 2020 y termind el 30 de
septiembre de 2021. Sin embargo, para los productores cuyo ano de cosecha comienza el 1 de
abril, la produccion del ano de cosecha ocurre en dos anos cafeteros. EL ano de cosecha 2020/21
de Brasil empezo el 1 de abril de 2020 y terminé el 31 de marzo de 2021, por lo que abarco la
primera mitad del ano cafetero 2020/21. Sin embargo, el ano de cosecha 2021/22 de Brasil
comenzo el 1 de abril de 2021 y termino el 31 de marzo de 2022, por lo que abarcé la sequnda
mitad del ano cafetero 2021/22. Para poner la produccion del ano de cosecha en un solo ano
cafetero, la Secretaria adjudicaria una parte de la produccion del ano de cosecha abril-marzo
2020/21 y una parte de la produccion abril-marzo 2021/22 a la produccidon del ano cafetero
2020/21.

Cabe senalar que, si bien los calculos de la produccion del ano cafetero se crean para cada pais
por separado, se hacen con el propdsito de crear un balance agregado y coherente de la oferta y
la demanda con fines analiticos, y no representan la produccién que ocurre en la practica en cada
uno de esos paises.

Nota:

El material que se facilita podra ser usado, reproducido o transmitido, todo o en parte, en
cualquier forma y por cualquier medio, electronico o mecanico, y podra ser fotocopiado, grabado
o usando cualquier sistema de almacenamiento y recuperacién, siempre y cuando se cite con
claridad a la Organizacion Internacional del Café (OIC) como la fuente de dicho material.

* ¥ X X %
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