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PIC-O recua com noticias de oferta mais ampla, aliviando
parte da pressao ascendente

Preco do café verde

0 prego indicativo composto da OIC (PIC-0) teve média de 334,41 centavos de US$/libra-peso em maio de 2025, uma queda de
0,4% em relagao a abril de 2025.

Os pregos dos Suaves Colombianos e Outros Suaves aumentaram 0,4% e 1,3% em relagdo a abril de 2025, com média de 395,59
e 39784 centavos de US$/libra-peso, respectivamente, em maio de 2025. Os Naturais Brasileiros se valorizaram, aumentando
0,5%, para 380,02 centavos de US$/libra-peso em maio de 2025. Os Robustas recuaram 3,5%, para 237,76 centavos de
US$/libra-peso.

O diferencial Suaves Colombianos-Outros Suaves diminuiu de 1,30 para -2,25 centavos de US$/libra-peso entre abril de 2025
e maio de 2025.

A arbitragem, medida entre as bolsas de futuros de Londres e Nova York, cresceu mais 6,6%, para 143,58 centavos de US$/libra-
peso em maio de 2025.

A volatilidade intradidria do PIC-O diminuiu 0,1 ponto percentual em comparagdo com abril de 2025, com média de 11,1% em
maio de 2025.

Os estoques certificados de café Robusta de Londres aumentaram 28,1% de abril de 2025 a maio de 2025, fechando o més em
0,92 milhdo de sacas. Os estoques certificados de café Ardbica seguiram a mesma tendéncia, expandindo-se para 0,93 milhdo
de sacas, um aumento de 9,4% em relagao a abril de 2025.

Exportacoes por grupos de café - graos verdes

Em abril de 2025:

o As exportacoes globais de graos verdes totalizaram 10,2 milhées de sacas, em comparagdo com 10,94 milhdes de sacas
em abril de 2024, uma queda de 6,8%.

e Os Suaves Colombianos aumentaram 1,1%, para 0,87 milhdo de sacas, de 0,86 milhdo de sacas em abril de 2024.

e Os Outros Suaves aumentaram 1,5%, para 2,16 milhoes de sacas, de 2,13 milhdes de sacas no mesmo periodo de 2024.

. Os Naturais Brasileiros diminuiram 14,4%, para 3,19 milhdes de sacas, de 3,73 milhdes de sacas em abril de 2024.

. Os Robustas cairam 5,8%, para 3,98 milhoes de sacas, de 4,23 milhdes de sacas em abril de 2024.

e Aparticipagao dos Ardbicas no total das exportagoes de graos verdes nos primeiros sete meses do ano cafeeiro de 2024/25
a abril de 2025 aumentou para 63,3%, de 59,9% no mesmo periodo do ano anterior.

Exportacoes por regioes - todas as formas de café

Em abril de 2025, as exportagbes de todas as formas de café:

e do mundo como um todo diminuiram 5,5%, para 11,43 milhoes de sacas, em comparagdo com 12,09 milhoes de sacas em
abril de 2024.

e daAsia e Oceania aumentaram 8,3%, para 4,14 milhées de sacas, de 3,82 milhdes de sacas em abril de 2024.

e da Africa aumentaram 30,2%, para 1,8 milhdo de sacas, de 1,38 milhdao de sacas em abril de 2024.

e da América do Sul diminuiram 28,4%, para 3,71 milhdes de sacas, de 5,18 milhédes de sacas em abril de 2024.

e do México e América Central aumentaram 4,1%, para 1,78 milhdo de sacas, em comparacdo com 1,71 milhdo de sacas em
abril de 2024.

Exportacoes de café por formas

As exportagoes totais de café soluvel aumentaram 6% em abril de 2025, para 1,13 milhdo de sacas, de 1,07 milhdo de sacas em
abril de 2024.
As exportagoes de grdos torrados aumentaram 16,4% em abril de 2025, atingindo 87.619 sacas, de 75.253 sacas em
abril de 2024.
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Preco do café verde

O preco indicativo composto da OIC (PIC-0) teve média de 334,41 centavos de US$/libra-peso em
maio de 2025, uma queda de 0,4% em relacao a abril de 2025. O PIC-O registrou um valor médio
de 335,49 centavos de US$/libra-peso e oscilou entre 305,96 e 355,00 centavos de US$/libra-
peso. O PIC-O seguiu uma tendéncia de baixa ao longo do més de maio. O PIC-O de maio de 2025
esta acima do PIC-O de maio de 2024 em 60,5%, com a média movel de 12 meses em
288,70 centavos de US$/libra-peso.

Figura 1: PIC-O
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Os precos dos Suaves Colombianos e Outros Suaves aumentaram 0,4% e 1,3% em relacao a abril
de 2025, com média de 395,59 e 397,84 centavos de US$/libra-peso, respectivamente, em maio
de 2025. Os Naturais Brasileiros se valorizaram, aumentando 0,5%, para 380,02 centavos de
US$/libra-peso em maio de 2025. Os Robustas recuaram 3,5%, para 237,76 centavos de
US$/libra-peso. O mercado de futuros de Londres (Intercontinental Commodity Exchange; ICE), foi
o principal impulsionador do declinio, diminuindo 4,7% e atingindo 224,63 centavos de
US$/libra-peso, enquanto o mercado de futuros de Nova York diminuiu 0,6%, com média de
368,21 centavos de US$/libra-peso em maio de 2025.
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Figura 2: Precos indicativos diarios dos grupos da OIC
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Naturais Brasileiros Robustas

e Suaves Colombianos == Qutros Suaves

Uma combinacgao de eventos especificos, ocorréncias macroeconémicas e fatores geopoliticos deu
inicio a um grau de incerteza negativa no mercado de café, onde uma ligeira tendéncia negativa
surgiu em maio de 2025. De fato, em maio de 2025, o PIC-O atingiu uma baixa média de quatro
meses de 334,41 centavos de US$/libra-peso, a menor desde janeiro de 2025, quando a baixa
média de quatro meses foi de 310,12 centavos de US$/libra-peso. Os movimentos mais recentes
sugerem que o pre¢o do café esta em busca de direcao, com fatores tanto de alta como de baixa
afetando o mercado, embora os primeiros parecam ter a vantagem, conforme mostrado abaixo:

Fator de alta:

e Houve um resultado geral positivo da Pesquisa de Expectativas do Consumidor da Reserva
Federal de Nova York. O potencial de gastos domésticos permanece forte devido ao baixo
aumento da divida, com a baixa taxa de declinio da poupanca e o baixo sentimento
negativo do consumidor apoiando o consumo de café.

Fatores de baixa:

e A perspectiva semestral do Departamento de Agricultura dos Estados Unidos sobre os
principais paises produtores previu um aumento na oferta, aplicando uma pressao
negativa sobre o PIC-O. Ha uma previsao de aumento de 0,2% para o ano-safra 2024/25
do Brasil e de aumento de 8% para o ano-safra 2025/26 do Peru.

e O Centro de Previsao Climatica dos Estados Unidos previu que as condi¢oes neutras de
EL Nino-Oscilagao do Sul (ENOS) persistirao até outubro de 2025. O fendmeno EL Nifo
normalmente provoca fortes chuvas na América do Sul, que teriam caido durante os meses
de floracao. A forte precipitacao durante esses meses poderia, consequentemente,
impactar negativamente a producao para o ano cafeeiro de 2025/26, portanto, a preclusao
do EL Nino em 2025 implica uma melhor perspectiva de safra.

e Os Houthis anunciaram a suspensao de seus ataques. Isso contribuiria para a melhoria
dos tempos de transito para as remessas de cafés da Africa Oriental para a Europa, bem
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como para o retorno gradual do trafego normal no Canal de Suez, ajudando assim a
reduzir a quantidade de café embarcado, aumentar a oferta de curto prazo e reduzir os
custos de transporte.

e Durante a segunda maior teleconferéncia mundial de resultados de torrefadores do
primeiro trimestre, foi mencionado que a JDE Peet's estava considerando aumentos de
precos devido a pregos persistentemente mais altos em 2025, potencialmente afetando a
demanda.

e Aincerteza geral em torno das tarifas comerciais nos EUA ainda permanece, levando a
expectativas de uma potencial recessao e, portanto, afetando a for¢ca da demanda.

Caixa de informacoes:

Em 29 de maio de 2025, a ICE Futures U.S., Inc. enviou um aviso a Comissao de Negociagao de
Futuros de Commodities dizendo que eliminaria gradualmente o contrato de café "C’,
substituindo-o por um novo contrato de futuros Arabica que sera listado no final deste ano. O
més contratual de margo de 2028 sera o vencimento final para contratos de futuros e opgoes
regulares. O novo contrato de futuros sera precificado em US$ por tonelada métrica, em vez do
sistema atual de centavos de US$/libra-peso (contrato de 37.500 libras) e permitira que o café
seja armazenado em Contentores Flexiveis Intermediarios para Granéis (comumente referidos
como "FIBCs" ou "big bags"). As regras e especificagdes para os novos contratos de futuros e
opcoes de café serao registradas de acordo com os Regulamentos da Comissao.

O diferencial Suaves Colombianos-Outros Suaves diminuiu de 1,30 para -2,25 centavos de
US$/libra-peso entre abril de 2025 e maio de 2025. O diferencial Suaves Colombianos—-Naturais
Brasileiros retraiu 1,9%, para 15,57 centavos de US$/libra-peso, enquanto o diferencial Suaves
Colombianos—-Robustas cresceu 6,8% de abril de 2025 a maio de 2025, com média de
157,83 centavos de US$/libra-peso. Enquanto isso, os diferenciais Outros Suaves—-Naturais
Brasileiros e Outros Suaves—Robustas avangaram 22,4% e 9,3%, para 17,83 e 160,09 centavos de
US$/libra-peso, respectivamente. O diferencial Naturais Brasileiros-Robustas expandiu 7,9%, com
média de 142,26 centavos de US$/libra-peso em maio de 2025.

A arbitragem, medida entre as bolsas de futuros de Londres e Nova York, cresceu mais 6,6%, para
143,58 centavos de US$/libra-peso em maio de 2025.
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https://www.ice.com/publicdocs/regulatory_filings/25-130_Delisting_of_Coffee_C_Contract.pdf

Figura 3. Arbitragem entre as bolsas de Figura 4: Volatilidade continua de 30 dias do
futuros de Nova York e Londres preco indicativo composto da OIC
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A volatilidade intradiaria do PIC-O diminuiu 0,1 ponto percentual em comparacao com
abril de 2025, com média de 11,1% em maio de 2025. A volatilidade dos Suaves Colombianos,
Outros Suaves e Naturais Brasileiros oscilou 0,1,-0,1 e 1,2 pontos percentuais, més a més, para
11,3%,11,2% e 12,8%, respectivamente, em maio de 2025. A volatilidade dos Robustas e de Nova
York permaneceu estavel em 11,5% e 12,4% no més de maio. Por fim, a volatilidade do mercado
de futuros de Londres se retraiu em 0,2 ponto percentual, para 11,5%.

Os estoques certificados de café Robusta de Londres aumentaram 28,1% de abril de 2025 a maio
de 2025, fechando o més em 0,92 milhdo de sacas. Os estoques certificados de café Arabica
seguiram a mesma tendéncia, expandindo-se para 0,93 milhdao de sacas, um aumento de 9,4%
em relacao a abril de 2025.

Figura 5: Estoques certificados
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Fonte: ICE

Exportacgoes por grupos de café - graos verdes

As exportagoes globais de graos verdes em abril de 2025 totalizaram 10,2 milhoes de sacas, em
comparacao com 10,94 milhées de sacas em abril de 2024, uma queda de 6,8%. Este é o quarto
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més em que as exportagoes totais de graos verdes cairam no ano cafeeiro de 2024/25. A ultima
desaceleragao foi impulsionada principalmente pelos Naturais Brasileiros. Como resultado, o
volume acumulado no ano caiu 4,3%, para 70,65 milhdes de sacas, em comparacao com
73,79 milhoes de sacas entre outubro de 2023 e abril de 2024.

Figura 6: Exportacoes verdes por variedade de café (outubro-abril)
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As exportacoes dos Suaves Colombianos aumentaram 1,1% em abril de 2025, para 0,87 milhao
de sacas, de 0,86 milhdao de sacas em abril de 2024. Este ¢ o décimo nono més consecutivo de
crescimento positivo para este grupo de café e, como resultado, o volume acumulado no ano
subiu 18,1%, para 8,39 milhdes de sacas, em comparagao com 7,1 milhdes de sacas entre outubro
de 2023 e abril de 2024. A principal fonte da contribuicao positiva foi o Quénia, cujas exportagoes
aumentaram 14%, para 0,1 milhao de sacas em abril de 2025, de 0,09 milhao de sacas em
abril de 2024. A ultima recuperacao marca o décimo més consecutivo de crescimento positivo
para os Suaves Colombianos no Quénia, cuja remessa para os primeiros sete meses do atual ano
cafeeiro foi de 0,57 milhao de sacas, um aumento de 70,8%. Este foi o maior volume registrado
nos ultimos 24 anos no mesmo periodo de sete meses. Especula-se que os estoques estao sendo
utilizados para aproveitar os altos precos do café, potencialmente explicando o volume recorde
de exportacoes. A Colémbia, no entanto, viu suas exportagdoes cairem em abril de 2025,
diminuindo 0,4%, para 0,718 milhao de sacas, de 0,721 milhao de sacas. Essa redugao quase
superou totalmente a expansao de dois digitos do Quénia e explica o crescimento moderado dos
Suaves Colombianos. Abril de 2025 marcou a primeira desaceleracao ap6s 17 meses consecutivos
de recuperacao para a Coldombia. A desaceleracao nao indica uma piora nas exportagoes dos
Suaves Colombianos para fora da Colémbia, mas apenas aponta para um efeito base de expansao
de 16,5% no ano cafeeiro de 2023/24 e para uma industria que esta se aproximando de seu
limite.

As remessas dos Outros Suaves aumentaram 1,5% em abril de 2025, para 2,16 milhoes de sacas,
de 2,13 milhoes de sacas no mesmo periodo de 2024. A principal contribuicao positiva veio da
Etiopia, com um ganho liquido de 0,11 milhao de sacas, no entanto, grande parte foi
contrabalanceada pelo México, cuja remessa caiu 0,08 milhao de sacas.
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As exportacoes de graos verdes dos Naturais Brasileiros diminuiram 14,4% em abril de 2025,
para 3,19 milhoes de sacas, de 3,73 milhoes de sacas em abril de 2024. O Brasil foi o principal
impulsionador da desaceleragao, com suas exportagoes caindo 22,7%, para 2,4 milhoes de sacas,
de 3,11 milhoes de sacas em abril de 2024. O crescimento negativo se deveu ao efeito base e a
forte natureza ciclica do café Arabica do Brasil. O ano cafeeiro de 2023/24 foi uma fase de alta
do ciclo produtivo bienal para as exportagdes de Naturais Brasileiros, com um aumento de 21,7%
no ano e um aumento de 50,5% em abril de 2024 em relagao a abril de 2023. A Etidpia foi o
principal fator mitigador, suavizando um pouco o impacto negativo total da queda do Brasil, com
um salto de 33,3% nas exportacdes, enviando 0,52 milhao de sacas contra 0,39 milhao de sacas
em abril de 2024. O aumento de dois digitos continua parecendo ser o resultado de um impacto
combinado da nova oferta fortalecida no inicio da colheita do ano cafeeiro de 2024/25 e da
liberagao continua de estoques em maior volume, a medida que a Etidpia aproveita o elevado
nivel internacional de precos do café.

As exportacoes de graos verdes Robusta cairam 5,8%, para 3,98 milhoes de sacas em abril de
2025, de 4,23 milhoes de sacas em abril de 2024. O principal impulsionador da desaceleragao
foi o Brasil, cujas exportagoes diminuiram 86,4%, para 0,1 milhao de sacas, de 0,76 milhao de
sacas em abril de 2024. Até certo ponto,a Indonésia e o Vietna contrabalancearam isso, com suas
exportagoes combinadas aumentando 19,3%, para 2,97 milhGes de sacas em abril de 2025, de
2,49 milhdes de sacas em abril de 2024. A forte desaceleracao do Brasil &€ um reflexo de um
retorno a normalidade relativa do nivel de exportagdes da origem, apds niveis incomumente
elevados e prolongados de exportagoes para o periodo entre julho de 2023 e outubro de 2024,
quando 12,27 milhdes de sacas de Robustas foram exportadas, bem como durante o ano cafeeiro
2023/24, quando 9,37 milhdes de sacas foram exportadas. O volume para o ano cafeeiro de
2023/24 é 4,36 milhdes de sacas maior do que o segundo maior volume de exportagoes,
5,02 milhoes de sacas, enviadas no ano cafeeiro de 2024/15.

A participacao dos Arabicas no total das exportacoes de graos verdes nos primeiros sete meses
do ano cafeeiro de 2024/25 a abril de 2025 aumentou para 63,3%, de 59,9% no mesmo periodo
do ano anterior.

Exportacoes por regioes - todas as formas de café

As exportacoes de todas as formas de café do mundo como um todo diminuiram 5,5%, para
11,43 milhoes de sacas em abril de 2025, em comparacao com 12,09 milhoes de sacas em
abril de 2024. As exportagdes acumuladas no ano cairam para 78,51 milhoes de sacas, de
81,39 milhdes de sacas no mesmo periodo do ano anterior. Trés das quatro regioes viram suas
exportagoes expandirem, com exce¢ao da América do Sul que registrou uma desaceleracao. Abril
de 2025 foi o sexto més consecutivo de desaceleracao para a América do Sul, com que a
participacao da regiao no total das exportagoes diminuisse para 32,5% em abril de 2025. Esta é
a menor participagao mensal da América do Sul nas exportagées mundiais desde maio de 2018,
quando ficou em 27,1%.

As exportagdes de todas as formas de café da Asia e Oceania aumentaram 8,3%, para 4,14 milhdes
de sacas em abril de 2025, de 3,82 milhoes de sacas em abril de 2024. A expansao foi
impulsionada pela Indonésia e pelo Vietna, cujas exportacdes aumentaram 39,1%, para
0,56 milhao de sacas, de 0,4 milhao de sacas em abril de 2024, e 9,5%, para 2,84 milhoes de
sacas, de 2,59 milhdes de sacas, respectivamente, no mesmo periodo. O tamanho da taxa de
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crescimento é um reflexo de um efeito base e de estoques extras sendo liberados em resposta
aos precgos recordes, especialmente os de Robustas.

Figura 7: Participacao das exportacdes verdes por espécie de café (outubro-abril)
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As exportacoes de todas as formas de café da Africa aumentaram 30,2% em abril de 2025, para
1,8 milhao de sacas, de 1,38 milhao de sacas em abril de 2024. Este é o décimo sétimo més
consecutivo de crescimento positivo para a regiao. Etidpia e Uganda foram os dois principais
impulsionadores do crescimento da regiao em abril de 2025, com suas exportagdes aumentando
42,1% e 36%, para 0,81 milhao de sacas e 0,53 milhao de sacas, respectivamente. Para ambas as
regides, uma boa colheita - e, portanto, oferta — ligada aos altos precos internacionais do café e
ao desempenho inicial fortalecido (front loading) parece explicar esse crescimento. Em Uganda,
uma boa safra da colheita principal nas regides de Masaka e sudoeste foi a explicagao fornecida
pela Autoridade de Desenvolvimento do Café de Uganda.

Figura 8: Exportacdes totais por regiao produtora (outubro-abril)
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Em abril de 2025, as exportac¢oes de todas as formas de café da América do Sul diminuiram 28,4%,
para 3,71 milhoes de sacas, de 5,18 milhoes de sacas em abril de 2024. Este é o sexto més
consecutivo de crescimento negativo para a regiao apds 16 meses consecutivos de crescimento
positivo. A desaceleragao se deveu ao Brasil, cujas exportagoes cairam 34,1%, para 2,81 milhdes
de sacas,de 4,26 milhdes de sacas em abril de 2024. A desaceleracao e sua magnitude se deveram
a um efeito base e, possivelmente, a problemas logisticos continuos. Para o ano cafeeiro de
2023/24, o Brasil exportou 50,1 milhdes de sacas, 0 maior valor ja registrado, 13,01 milhoes de
sacas a mais do que as enviadas no ano cafeeiro de 2023/24, ou 35,1% a mais. Grande parte
desse aumento ocorreu em resposta a problemas de abastecimento no Vietna, devido a colheita
fraca, cujas exportacdes cairam 11,7%, com uma perda liquida de 3,31 milhdes de sacas no ano
cafeeiro de 2023/24. Essa necessidade de responder aos problemas de oferta causados pelo
Vietna ja nao existe, o que resultou em uma diminuicao das exportacoes do Brasil. Em marco de
2025, o Conselho dos Exportadores de Café do Brasil (Cecafé) informou que o pais deixou de
embarcar 637.767 sacas de café devido a transtornos ligados a logistica. No inicio do ano, a ElloX
Digital, provedora de solucoes de gerenciamento de fornecedores, divulgou um relatério
afirmando que 67% dos navios, ou 203 de um total de 302 embarcacoes, tiveram atrasos ou
mudancas nas escalas nos principais portos do Brasil em janeiro de 2025.

Em abril de 2025, as exportagcoes de todas as formas de café do México e da América Central
aumentaram 4,1%, para 1,78 milhao de sacas, em comparacao com 1,71 milhao de sacas em abril
de 2024. A ultima recuperacao é um reflexo do fraco ano cafeeiro de 2023/24, quando as
exportacoes cairam 4,4%. A regiao esta em uma tendéncia de queda desde o ano cafeeiro de
2021/22, que faz parte de um padrao de longo prazo para o México e a America Central. A partir
do ano cafeeiro de 2010/11, as exportacoes do México e da América Central mostraram um padrao
ciclico de 3-4 anos de aumentos, sequidos por 3-4 anos de declinio. Sem contar o ano cafeeiro
2019/20, interrompido pela COVID-19, o0 ano cafeeiro 2023/24 seria 0 quarto ano consecutivo de
crescimento negativo. Caso o padrao se mantenha, o ano cafeeiro de 2024/25 é o inicio de outro
ciclo "ascendente” de 3-4 anos. Em termos gerais, 0 México e a Nicaragua foram os principais
impulsionadores das exportagoes da regiao, com alta de 10,7% e 8,5%, para 0,34 milhao de sacas
e 0,27 milhao de sacas em abril de 2025, de 0,31 milhao de sacas e 0,25 milhao de sacas,
respectivamente, em 2024.

Exportacoes de café por formas

As exportacoes totais de café soluvel aumentaram 6,0% em abril de 2025, para 1,13 milhao de
sacas, de 1,07 milhao de sacas em abril de 2024.
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Figura 9: Exportacoes totais por forma (outubro-abril)
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A participacao do café soluvel nas exportagdes totais de todas as formas de café no ano cafeeiro
de 2024/25 (outubro de 2024 a abril de 2025) aumentou para 9,5%, em comparacao com 8,8%
no mesmo periodo do ano cafeeiro de 2023/24. O Brasil foi 0 maior exportador de café soluvel
em abril de 2025, enviando 0,28 milhao de sacas.

As exportagoes de graos torrados aumentaram 16,4% em abril de 2025, atingindo 87.619 sacas,
de 75.253 sacas em abril de 2024.
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Tabela 1: Precos indicativos diarios da OIC e de futuros (centavos de US$ por libra-peso)
Suaves Naturais

PIC-O . Outros Suaves o Robustas Nova York * Londres *
Colombianos Brasileiros

Médias mensais

Jun-24 226.83 250.39 248.39 229.25 204.30 226.47 182.82
Jul-24 236.54 257.82 257.10 239.70 214.72 235.15 193.93
Aug-24 238.89 263.67 261.38 242.15 214.69 239.29 197.81
Sep-24 258.84 279.27 278.52 257.24 241.93 254.43 225.13
Oct-24 250.56 277.10 276.82 255.85 221.93 250.62 207.11
Nov-24 270.72 306.21 304.98 285.59 226.11 277.04 214.43
Dec-24 299.61 341.00 343.34 326.97 236.73 317.00 226.28
Jan-25 310.12 351.93 354.47 339.18 245.29 328.94 234.33
Feb-25 354.32 410.64 409.48 401.10 263.08 388.18 253.48
Mar-25 347.85 404.97 404.02 392.48 257.61 382.75 247.63
Apr-25 335.76 394.14 392.84 378.27 246.39 370.37 235.69
May-25 334.41 395.59 397.84 380.02 237.76 368.21 224.63
% variacao entre Apr-25 e May-25

-0.4% 0.4% 1.3% 0.5% -3.5% -0.6% -4.7%
Volatilidade (%)
Apr-25 11.2% 11.2% 11.3% 11.6% 11.5% 12.4% 11.7%
May-25 11.1% 11.3% 11.2% 12.8% 11.5% 12.4% 11.5%
Variacao entre Apr-25 e May-25

-0.1 0.1 -0.1 1.2 0.0 0.0 -0.2

* Preco médio da 2a e 3a posigoes

Tabela 2: Diferenciais de precos (centavos de US$ por libra-peso)

Suaves Suaves Suaves Outros Outros Naturais Nova York*
Colombianos Colombianos  Colombianos Suaves Suaves Brasileiros
Outros Suaves Robustas Robustas Londres*
Jun-24 2.00 21.13 46.08 19.13 44.08 24.95 43.65
Jul-24 0.72 18.12 43.10 17.40 42.38 24.98 41.21
Aug-24 2.29 21.53 48.98 19.24 46.69 27.45 41.48
Sep-24 0.75 22.03 37.34 21.28 36.60 15.31 29.30
Oct-24 0.28 21.25 55.17 20.97 54.89 33.92 43.50
Nov-24 1.24 20.62 80.10 19.38 78.87 59.48 62.60
Dec-24 -2.34 14.03 104.27 16.37 106.61 90.24 90.72
Jan-25 -2.54 12.75 106.64 15.30 109.18 93.88 94.60
Feb-25 1.16 9.54 147.56 8.37 146.40 138.03 134.70
Mar-25 0.95 12.49 147.37 11.54 146.42 134.87 135.11
Apr-25 1.30 15.87 147.75 14.57 146.44 131.87 134.67
May-25 -2.25 15.57 157.83 17.83 160.09 142.26 143.58
% variacao entre Apr-25 e May-25
-272.6% -1.9% 6.8% 22.4% 9.3% 7.9% 6.6%

* Preco médio da 2a e 3a posigoes

Relatério sobre o mercado de café - maio de 2025 11



Tabela 3: Balango mundial de oferta e demanda

Ano cafeeiro 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24" % variagdo
PRODUGAO 169.8 168.4 170.8 168.0 168.2 178.0 5.8%
Arabicas 99.5 96.4 100.6 92.3 94.0 102.2 8.8%
Robustas 70.3 72.0 70.3 75.7 74.2 75.8 2.1%
Africa 18.5 18.5 19.2 19.3 17.9 20.1 12.1%
Caribe, América Central e México 21.3 19.2 19.7 18.9 19.2 18.7 -2.5%
América do Sul 819 81.1 83.9 77.6 81.3 89.3 9.8%
Asia e Oceania 48.1 49.6 48.0 52.2 49.8 49.9 0.3%
CONSUMO 171.2 168.6 169.9 176.6 173.1 177.0 2.2%
Paises exportadores 52.5 52.2 53.1 54.4 55.1 56.5 2.6%
Paises importadores (ano cafeeiro) 118.6 116.4 116.8 122.2 118.1 120.5 2.1%
Africa 11.9 12.1 13.0 12.9 12.2 12.5 2.6%
Asia e Oceania 39.9 40.1 42.2 44.2 44.5 45.7 2.7%
Caribe, América Central e México 5.8 5.8 5.9 6.0 6.0 6.1 2.3%
América do Norte 318 30.6 30.2 31.3 29.8 30.9 3.8%
América do Sul 26.3 26.0 26.4 27.0 27.5 28.0 1.6%
Europa 55.5 54.0 52.2 55.2 53.1 53.7 1.1%
Balango -1.3 -0.2 0.9 -8.6 -4.9 1.0

*estimativas preliminares

Tabela 4: Total das exportacoes dos paises exportadores

Apr-24 Apr-25 % variacao Ano cafeeiro até hoje

2023/24 2024/25 % variacao

TOTAL 12,089 11,426 -5.5% 81,387 78,513 -3.5%
Arabicas 7,355 6,908 -6.1% 48,334 49,119 1.6%
Suaves Colombian: 941 967 2.7% 7,630 9007 18.1%
Outros Suaves 2,402 2,551 6.2% 13,645 13,320 -2.4%
Naturais Brasileiro: 4012 3,390 -15.5% 27,060 26,792 -1.0%
Robustas 4734 4518 -4.6% 33,053 29,394 -11.1%

Em milhares de sacas de 60 quilos

As estatisticas mensais de comercializagdo estdo disponiveis por assinatura.

Tabela 5: Estoques certificados nas bolsas de futuros de Nova York e Londres

May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25
Nova York 0.84 0.86 0.87 0.91 0.87 0.91 0.95 1.03 0.91 0.84 0.80 0.85 0.93

Londres 0.78 0.97 0.99 1.01 0.74  0.66  0.65 0.73 076  0.72 074 071 0.92
Em milhoes de sacas de 60 quilos
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Nota explicativa para a tabela 3

Com referéncia a cada ano, a Secretaria usa dados estatisticos recebidos dos Membros para fornecer
estimativas e previsdes da producao, consumo, comércio e estoques anuais. Como se nota no
paragrafo 100 do documento ICC-120-16, esses dados podem ser suplementados e complementados
por dados de outras fontes quando as informacoes recebidas dos Membros estao incompletas,
atrasadas ou discordantes. A Secretaria também considera multiplas fontes para gerar balangos da
oferta e da demanda relativos aos nao-membros.

A Secretaria adota o conceito de ano de comercializagao - ou seja, do ano cafeeiro que comeca em 1.°
de outubro de cada ano - ao examinar o equilibrio da oferta e da demanda globais. Os paises
produtores de café estao localizados em diferentes regides do mundo, com diversos anos-safra, isto é,
periodos de 12 meses entre uma safra e a sequinte. Os anos-safra que a Secretaria usa atualmente
comecam em 1.° de abril, 1.° de julho e 1.° de outubro. Para manter a coeréncia, a Secretaria converte
dados de produgao com base em um ano-safra em dados com base em um ano de comercializagao,
dependendo dos meses de safra em cada pais. O uso de uma base de ano cafeeiro para a oferta e a
demanda globais de café, assim como de precos, garante que a analise da situacao do mercado se fixa
no mesmo periodo de tempo.

Por exemplo, o ano cafeeiro de 2020/21 comegou em 1.° de outubro de 2020 e terminou em
30 de setembro de 2021. Entretanto, nos paises produtores com ano-safra com inicio em 1.° de abril,
0 ano-safra se estende a dois anos cafeeiros. O ano-safra do Brasil de 2020/21 comegou em 1.° de
abril de 2020 e terminou em 31 de marco de 2021, cobrindo a primeira metade do ano cafeeiro de
2020/21. O ano-safra do Brasil de 2021/22, porém, comecou em 1.° de abril de 2021 e terminou em
31 de marco de 2022, abrangendo a segunda metade do ano cafeeiro de 2021/22. A fim de incluir a
producao dos anos-safra em um unico ano cafeeiro, a Secretaria atribui a producao do ano cafeeiro de
2020/21 uma parte da producao do ano-safra que vai de abril de 2020 a mar¢o de 2021 e uma parte
da producao do ano-safra que vai de abril de 2021 a marco de 2022.

E preciso notar que, embora sejam calculadas estimativas da producdo de cada pais individual em um
ano cafeeiro, essas estimativas sao feitas com o proposito de criar um balango agregado consistente
da oferta e da demanda para fins analiticos, nao representando a producao em termos locais dentro
de cada pais individualmente considerado.

Nota:

Os materiais disponibilizados nesta publicagao podem ser usados, reproduzidos ou transmitidos, total
ou parcialmente, em qualquer forma e por qualquer meio, seja eletrénico ou mecanico, incluindo
fotocopia, gravagao ou uso de qualquer sistema de armazenamento ou recuperagao de informagoes,
contanto que a Organizacao Internacional do Café (OIC) seja mencionada claramente como sua fonte.

* k k k% %
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