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PIC-O cresce quase 100 centavos de US$/libra-peso em
agosto de 2025

Preco do café verde

e O preco indicativo composto da OIC (PIC-0) teve média de 297,05 centavos de US$/libra-peso em agosto de 2025, um
aumento de 14,6% em relacdo a julho de 2025.

e Os precos dos Suaves Colombianos e Outros Suaves aumentaram 13,8% e 12,5% em comparac¢do com julho de 2025,
com média de 366,72 e 366,32 centavos de US$/libra-peso, respectivamente, em agosto de 2025. Os Naturais Brasileiros
também cresceram 13,4%, para 366,88 centavos de US$/libra-peso em agosto de 2025. Os Robustas foram os que mais
se expandiram, subindo 19,1%, para 199,13 centavos de US$/libra-peso.

e Odiferencial Suaves Colombianos-Outros Suaves mudou de dire¢do, passando de -3,13 para 0,41 centavos de US$/libra-
peso entre julho de 2025 e agosto de 2025.

e Aarbitragem, medida entre as bolsas de futuros de Londres e Nova York, aumentou mais 8,4%, para 147,14 centavos de
US$/libra-peso em agosto de 2025.

e Avolatilidade intradidria do PIC-O subiu 0,8 pontos percentuais em comparagdo com julho de 2025, com média de 11,0%
em agosto de 2025.

e  Os estoques certificados de café Robusta de Londres diminuiram 4,6% de julho de 2025 a agosto de 2025, fechando o
més em 1,13 milhdo de sacas. Os estoques certificados de café Ardbica seguiram a mesma tendéncia, encolhendo para
0,77 milhao de sacas, uma queda de 7,9% em relagdo a julho de 2025, 0 menor nimero desde abril de 2024.

Exportacoes por grupos de café - graos verdes

e Emjulho de 2025, as exportacoes de grdos verdes totalizaram 10,3 milhées de sacas,em comparacdo com 10,38 milhdes
de sacas em julho de 2024, uma queda de 0,7%.
e Destas:
- As exportagoes de Naturais Brasileiros diminuiram 16,8% em julho de 2025, para 2,69 milhdes de sacas, de
3,23 milhées de sacas em julho de 2024.
- As exportagoes de Suaves Colombianos aumentaram 9,6% em julho de 2025, para 1,17 milhdo de sacas, de
1,07 milhdo de sacas em julho de 2024.
- Asexportagées de Outros Suaves aumentaram 7,3% em julho de 2025, para 2,52 milhées de sacas, ante 2,35 milhdes
de sacas no mesmo periodo de 2024.
- As exportagbes de Robustas aumentaram 5,2%, para 3,92 milhées de sacas em julho de 2025, de 3,73 milhdes de
sacas em julho de 2024.
e Aparticipagao dos Ardbicas no total das exportagdes de grdos verdes nos primeiros dez meses do ano cafeeiro de 2024/25
a julho de 2025 aumentou para 62,7%, de 61,6% no mesmo periodo do ano anterior.

Exportacoes por regides - todas as formas de café

e Em julho de 2025, as exportacées de todas as formas de café totalizaram 11,42 milhdes de sacas, em comparagdo com
11,6 milhées de sacas em julho de 2024, uma queda de 1,6%.
e Destas:

- As exportagoes da América do Sul diminuiram 18,5%, para 4,4 milhdes de sacas, de 5,4 milhdes de sacas em julho
de 2024.

- As exportagoes do México e da América Central aumentaram 7,2%, para 1,63 milhdo de sacas, em comparagdo com
1,52 milhdo de sacas em julho de 2024.
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- Asexportacdes da Asia e Oceania aumentaram 22,7%, para 3,34 milhées de sacas em julho de 2025, de 2,73 milhdes
de sacas em julho de 2024.

- Asexportacoes da Africa aumentaram 4,4% em julho de 2025, para 2,05 milhées de sacas, de 1,96 milhdo de sacas
em julho de 2024.

Exportacoes de café por formas

e As exportagoes de graos torrados cairam 63,0% em julho de 2025, atingindo 0,03 milhdo de sacas, ante 0,09 milhdo de
sacas em julho de 2024.

e As exportagoes totais de café soluvel diminuiram 5,0% em julho de 2025, para 1,08 milhdo de sacas, de 1,14 milhdo de
sacas em julho de 2024.
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Preco do café verde

O preco indicativo composto da OIC (PIC-O) teve média de 297,05 centavos de US$/libra-peso em agosto
de 2025, um aumento de 14,6% em relacdo a julho de 2025. O PIC-O registrou um valor médio de
297,10 centavos de US$/libra-peso e oscilou entre 249,12 e 344,64 centavos de US$/libra-peso. O PIC-O
seguiu uma clara tendéncia de alta ao longo do més de agosto. O PIC-O de agosto de 2025 esta acima do
PIC-O de agosto de 2024 em 24,3%, com a média movel de 12 meses de 301,13 centavos de US$/libra-
peso.

Figura 1: PIC-O
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Centavos de US$/libra-peso

Os precos dos Suaves Colombianos e Outros Suaves aumentaram 13,8% e 12,5% em relacdo a
julho de 2025, com média de 366,72 e 366,32 centavos de US$/libra-peso, respectivamente, em agosto de
2025. Os Naturais Brasileiros também aumentaram 13,4%, para 366,88 centavos de US$/libra-peso em
agosto de 2025. Os Robustas tiveram o maior aumento, de 19,1%, para 199,13 centavos de US$/libra-peso.
Os pregos na bolsa de futuros de Londres (Intercontinental Commodity Exchange; ICE) aumentaram 18,2%,
para 181,43 centavos de US$/libra-peso, enquanto a bolsa de futuros de Nova York subiu 13,6%, para
328,57 centavos de US$/libra-peso em agosto de 2025.

Figura 2: Precos indicativos diarios dos grupos da OIC
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Em agosto de 2025, alguns eventos importantes aplicaram pressao ascendente no mercado. Estes incluem,
entre outros:

o O efeito do regime tarifario de 50% dos EUA sobre o café brasileiro, que influenciou o comportamento
do mercado no Brasil. Os precos elevados durante o ano cafeeiro de 2023/24 e o atual levaram a um
forte esvaziamento de estoques e ao fortalecimento da capitalizagao dos produtores brasileiros. Essa
posicao financeira melhorada permite que eles sustentem as operagdes por periodos mais longos e se
preparem para a préxima colheita sem vendas imediatas de café. Além disso, uma iniciativa subsidiada
pelo Estado esta apoiando os cafeicultores brasileiros:

o Funcafé: este mecanismo de financiamento nacional foi estabelecido pelo Ministério da
Agricultura do Brasil para apoiar a industria cafeeira do pais por meio de financiamento
concessional, com um recorde de 6,8 bilhdes de reais (US$ 1,29 bilhdo) comprometidos para
financiar sua safra de café 2025/26.

e O ritmo lento de comercializagao, ja que a Safras & Mercado estimou que mais de 99% da safra
2025/26 foi colhida, mas nao mais de 35% (estimativa) foi comercializada, exercendo pressao
ascendente sobre os precos.

e Relatos de graos de café de menor densidade surgiram na primeira parte de agosto de 2025, onde,
apesar do tamanho de peneira grande, alguns graos de café brasileiros estavam relatando uma massa
volimica abaixo da média. Isso reduziu ligeiramente as estimativas para esta safra, aplicando, portanto,
uma pressao positiva sobre os precos.

e Aaproximacgao do prazo de implementacao do EUDR, que pode estar levando os torrefadores europeus
a acumular estoques antes de 31 de dezembro, a fim de evitar possiveis remessas nao conformes,
aplicando assim mais pressao positiva sobre 0s precos.

e A ocorréncia de uma leve geada no Brasil em meados de agosto, que, embora limitada em termos de
implicacao, pode ter danificado até meio milhao de sacas no ano cafeeiro de 2024/25, pressionando
positivamente os precos.

e 0O grande influxo da categoria longa comercial (um proxy para torrefadores) no relatério da Comissao
de Negociacao de Futuros de Commodities dos EUA sobre o Compromisso dos Traders, ja que os
torrefadores compraram muito no mercado para cobrir 0s proximos meses, atingindo a média para este
periodo na temporada. Isso significa que os torrefadores estao tentando se proteger contra aumentos
de precos futuros, aumentando sua presenca no mercado e assim colocando uma pressao ascendente
sobre os precos.

0 diferencial Suaves Colombianos-Outros Suaves mudou de direcao, passando de -3,13 para 0,41 centavos
de US$/libra-peso entre julho de 2025 e agosto de 2025. O diferencial Suaves Colombianos-Naturais
Brasileiros expandiu 17,8%, para 29,84 centavos de US$/libra-peso, enquanto o diferencial Suaves
Colombianos-Robustas aumentou 8,0% de julho a agosto de 2025, com média de 167,60 centavos de
US$/libra-peso. Enquanto isso, os diferenciais Outros Suaves-Naturais Brasileiros e Outros Suaves-Robustas
avancaram 3,4% e 5,6%, para 29,43 e 167,19 centavos de US$/libra-peso, respectivamente. O diferencial
Naturais Brasileiros-Robustas expandiu 6,1%, com média de 137,76 centavos de US$/libra-peso em agosto
de 2025.

A arbitragem, medida entre as bolsas de futuros de Londres e Nova York, aumentou mais 8,4% para
147,14 centavos de US$/libra-peso em agosto de 2025.
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A volatilidade intradiaria do PIC-O subiu 0,8 ponto percentual em comparacao com julho de 2025, com
média de 11,0% em agosto de 2025. A volatilidade dos Suaves Colombianos e Outros Suaves seguiu a
mesma tendéncia, em nivel de 11,2% e 11,1%, respectivamente. Enquanto isso, a volatilidade dos Naturais
Brasileiros oscilou +1,3 pontos percentuais, més a més, para 12,0%, em agosto de 2025. A volatilidade dos
Robustas diminuiu para 13,0%, de 13,1% em julho de 2025. Nas bolsas de futuros de Nova York e Londres,
as volatilidades ficaram em 13,0% e 16,5%, respectivamente, em agosto de 2025, um aumento de 1,4 e uma
queda de 0,1 ponto percentual, em relacao a julho de 2025.

Os estoques certificados de café Robusta de Londres diminuiram 4,6% de julho a agosto de 2025, fechando
o més em 1,13 milhdo de sacas. Os estoques certificados de café Arabica seguiram a mesma tendéncia,
caindo para 0,77 milhdo de sacas, uma queda de 7,9% em relacao a julho de 2025 e o valor mais baixo
desde abril de 2024.

Figura 5: Estoques certificados
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Exportacoes por grupos de café - graos verdes

Em julho de 2025, as exportacoes globais de graos verdes totalizaram 10,3 milh6es de sacas, em
comparagao com 10,38 milhdes de sacas em julho de 2024, uma queda de 0,7%. Este é o sexto més de
crescimento negativo no ano cafeeiro atual, com o volume acumulado do ano para as exportagoes totais
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de graos verdes caindo 2,5%, para 102,25 milhoes de sacas, em comparacao com 104,89 milhdes de sacas
entre outubro de 2023 e julho de 2024. O ano cafeeiro de 2023/24 foi um ano recorde para as exportagoes
de graos verdes, com 125,44 milhdes de sacas enviadas, o0 maior volume registrado, com alta de 12,4% e
ganho liquido de 13,87 milhoes de sacas. Para colocar esses numeros em perspectiva, o ganho liquido
médio anual durante os anos cafeeiros de 2011/12 a 2018/19 foi de 3,32 milhoes de sacas, enquanto o
maior ganho em um Unico ano foi de 9,7 milhdes de sacas. Portanto, as quedas do acumulado do ano e do
més atual nao foram inesperadas, e um efeito base explica parcialmente esses movimentos negativos.

Um fator adicional subjacente a tendéncia de queda nas exportacoes € a queda da participacao dos graos
verdes nas exportacoes de todas as formas de café. Medida em uma base total moével de 12 meses, essa
participacao caiu 5,8 pontos percentuais, de 94,5% em janeiro de 2011 para 88,6% em julho de 2025. Nos
ultimos cinco anos, alguns exportadores fizeram esforgos para subir na cadeia de valor do café,aumentando
sua capacidade de producao de café soluvel. Por exemplo, entre os anos civis de 2020 e 2025, estima-se
que a India aumentou sua capacidade instalada de café soluvel em 0,89 milhdo de sacas de graos verdes,
enquanto o Vietna adicionou 1,92 milhao de sacas no mesmo periodo. Enquanto isso, no México, a fabrica
da Nestlé, que tem capacidade para 0,67 milhao de sacas de graos verdes, entrou em operagao em julho de
2022.

Figura 6: Exportacoes verdes por variedade de café (outubro-julho)
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Figura I - Participagdo de grdos verdes e café soltivel nas exportacoes de todas as formas de café
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As exportacoes dos Suaves Colombianos aumentaram 9,6% em julho de 2025, para 1,17 milhao de sacas,
de 1,07 milhao de sacas em julho de 2024. Como resultado, o volume acumulado no ano subiu 14,8%, para
11,67 milhdes de sacas, em comparacao com as 10,17 milhdes de sacas exportadas entre outubro de 2023
e julho de 2024. A principal fonte de contribuicao positiva foi a Coldmbia, cujas exportagdes aumentaram
16,1%, para 1,1 milhdao de sacas em julho de 2025, de 0,95 milhao de sacas em julho de 2024, e
aumentaram 13,2% nos primeiros dez meses do ano cafeeiro de 2024/25. De acordo com a Federagao
Nacional de Cafeicultores da Coldmbia (FNC), esse aumento é impulsionado pelas fortes condicoes de
oferta local. A producao no atual ano cafeeiro (até julho de 2025) aumentou 17,3%, para 12,48 milhdes de
sacas, em comparacao com 10,64 milhdes de sacas no mesmo periodo do ano anterior). Como a grande
maioria da producao da Colombia é exportada, os volumes de producao e exportagao estao altamente
correlacionados: entre os anos cafeeiros de 2018/19 e 2023/24, o pais exportou 96,0% de sua producao, e
a correlagao foi de 90,3% no mesmo periodo. Um fator adicional que pode explicar o forte desempenho
das exportagdes da Coldémbia foi a recuperagao da demanda de café de seu maior consumidor, os EUA.
O vizinho do norte da origem representou uma média de 42,0% das exportagdes de graos verdes da
Colémbia entre 2015/16 e 2023/24. No atual ano cafeeiro até julho de 2025, as exportagoes para os EUA
subiram 15,9%, com um ganho liquido de 0,56 milhao de sacas, mais rapido que a taxa de crescimento do
total das exportacoes de graos verdes.

As remessas dos Outros Suaves aumentaram 7,3% em julho de 2025, para 2,52 milhdes de sacas, de
2,35 milhdes de sacas no mesmo periodo de 2024. Este é o sexto més consecutivo de expansao positiva, o
que ajudou a empurrar o volume acumulado de exportacoes do ano para 19,59 milhdes de sacas, em
comparagao com 19,12 milhdes de sacas no mesmo periodo no ano cafeeiro de 2023/24, um aumento de
2,5%. A fonte da ultima recuperacao foi generalizada; no entanto, Honduras e Nicaragua foram os dois
principais impulsionadores, cujas exportagdes combinadas aumentaram 20,6%, com um ganho liquido de
0,13 milhao de sacas

As exportacoes de graos verdes dos Naturais Brasileiros diminuiram 16,8% em julho de 2025, para
2,67 milhdes de sacas, de 3,23 milhdes de sacas em julho de 2024. Este é o segundo més consecutivo em
que as exportagoes dos Naturais Brasileiros cairam para menos que a marca de 3,0 milhoes de sacas e o
quinto més consecutivo de crescimento negativo. O Brasil foi o principal impulsionador da desaceleracao,
com suas exportagoes caindo 23,1%, para 1,97 milhao de sacas, de 2,56 milhdes de sacas em julho de 2024.
Em um padrao semelhante ao do grupo mais amplo, este é o segundo més consecutivo em que as
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exportacoes da origem dos Naturais Brasileiros ficaram abaixo do nivel de 2,0 milhdes desde julho de 2022,
quando o Brasil enviou 1,96 milhao de sacas. A desaceleragao acentuada parece estar ligada ao efeito base
e a forte natureza ciclica da produgao de café Arabica do Brasil. O ano cafeeiro de 2023/24 foi uma fase de
alta do ciclo produtivo bienal para as exportagoes de Naturais Brasileiros, com um aumento de 21,7% no
ano e um aumento de 11,5% em julho de 2024 em relagao a julho de 2023. De fato, em julho de 2024, o
Brasil embarcou 2,56 milhdes de sacas, o maior volume ja registrado para o més de julho.

As exportagoes de graos verdes Robusta aumentaram 5,2%, para 3,92 milhoes de sacas em julho de 2025,
de 3,73 milhdes de sacas em julho de 2024. Este é o terceiro més consecutivo de crescimento positivo,
apos cinco meses consecutivos de crescimento negativo. No entanto, a taxa de crescimento acumulada no
ano ainda permanece em baixa, em 5,3%. Indonésia, Uganda e Vietna foram os trés principais
impulsionadores do Ultimo crescimento positivo, cujas exportacdes combinadas aumentaram 29,3%, para
3,06 milhoes de sacas em julho de 2025, com um ganho liquido de 0,69 milhao de sacas. Até certo ponto,
o Brasil contrabalanceou isso, com uma diminuicao de 49,3% em suas exportacoes, para 0,46 milhao de
sacas em julho de 2025, de 0,91 milhao de sacas em julho de 2024. Esse declinio acentuado marca o nono
més consecutivo de desaceleracdo do Brasil e reflete um retorno aos niveis normais de exportagao apos
um periodo prolongado de remessas excepcionalmente altas: 12,48 milhdes de sacas de Robustas entre
julho de 2023 e outubro de 2024 e 9,37 milhoes de sacas durante o ano cafeeiro de 2023/24.

A mudanca acima mencionada na dinamica de crescimento mensal das exportacdes de Robusta e a
tendéncia de médio prazo de queda podem estar ligadas a relagcao de pregos Arabicas/Robustas. Ha uma
relacao negativa defasada entre a relagao de precos e os volumes de exportagao do Robusta (ver Figura Il),
onde os pregos mais altos do Arabica em relagao ao Robusta geralmente incentivam um maior consumo do
Robusta e vice-versa. O indice de precos atingiu o pico de 2,6 em junho de 2022 e caiu para uma baixa de
1,16 em setembro de 2024. Durante o periodo de setembro de 2023 a marco de 2025, a participagao dos
Robustas no total das exportagdes de graos verdes diminuiu de 39,5% para 35,7%, medida em uma base
total mdvel de 12 meses. No entanto, nos ultimos dez meses até julho de 2025, o indice de precos se
recuperou para 1,88, coincidindo com trés meses consecutivos de crescimento positivo (ver Figura Ill).

Figura 7: Participagcao das exportagcdes verdes por espécie de café (outubro-julho)

2021/22 63.3% 36.7%
2022/23 59.7% 40.3%

2023/24 61.6% 38.4%
2024/25 62.7% 37.3%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

W Arabicas M Robustas

Relatério sobre o mercado de café - agosto de 2025 8



Figura Il - Participacao total mével de 12 meses dos Figura Ill - Variacdo mensal ano-a-ano das exportagoes
Robustas nas exportagoes totais de graos verdes Totale de Robustas e relacdo mensal de precos de
relagao mensal de precos Arabicas/Robustas. Ardbicas/Robustas
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Em consequéncia, a participacao dos Arabicas no total das exportacées de graos verdes nos primeiros dez
meses do ano cafeeiro de 2024/25 a julho de 2025 aumentou para 62,7%, de 61,6% no mesmo periodo
do ano anterior, uma queda marginal em relacao aos 62,8% registrados nos primeiros nove meses do ano
cafeeiro atual.

Exportagoes por regioes — todas as formas de café

As exportacoes de todas as formas de café do mundo como um todo diminuiram 1,6%, para 11,42 milhdes
de sacas em julho de 2025, em comparacao com 11,6 milhoes de sacas em julho de 2024. Este é o quinto
més de crescimento negativo no ano cafeeiro atual. As exportagées acumuladas no ano diminuiram a
115,61 milhdes de sacas, em comparacao com 115,94 milhoes de sacas no mesmo periodo do ano anterior.
A América do Sul impulsionou a ultima queda, com suas exportacoes diminuindo 18,5%, para 4,4 milhoes
de sacas, em comparagao com 5,4 milhdes de sacas em julho de 2024. Como resultado, a participagao da
regiao nas exportacoes totais caiu para 38,5% em julho de 2025, em comparagao com 46,5% em julho de
2024.Julho de 2025 marcou o0 nono més consecutivo de retragao para a América do Sul.

Figura 8: Exportagdes totais por regiao produtora (outubro-julho)
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As exportagdes de todas as formas de café da Asia e Oceania aumentaram 22,7%, para 3,34 milhdes de
sacas em julho de 2025, de 2,73 milhoes de sacas em julho de 2024. A expansao foi impulsionada
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principalmente pelo Vietna, cujas exportagbes aumentaram 29,4%, para 1,7 milhdes de sacas, de
1,31 milhao de sacas em julho de 2024. A taxa de crescimento é um reflexo de um efeito base, ja que as
exportacoes de julho de 2024 foram as menores remessas para este més desde os 1,2 milhao de sacas
exportadas em 2010. Para colocar o valor de julho de 2024 em perspectiva, a remessa média de julho de
2018 a 2022 é de 1,98 milhoes de sacas. A Indonésia foi outro contribuinte positivo notavel para a taxa de
crescimento de dois digitos da regiao, com as exportagdes subindo 20,4%, para 0,96 milhao de sacas. Esta
€ a nona expansao nos primeiros dez meses do ano cafeeiro de 2024/25 para a Indonésia, com as
exportacoes no acumulado do ano aumentando 53,0%, para 7,88 milhdes de sacas. A colheita melhor do
que o esperado para o ano cafeeiro de 2024/25, que aumentou a oferta exportavel, parece explicar o forte
desempenho das exportacoes.

As exportacoes de todas as formas de café da Africa aumentaram 4,4% em julho de 2025, para 2,05 milhdes
de sacas, de 1,96 milhao de sacas em julho de 2024. Uganda foi o principal impulsionador do crescimento
da regiao em julho de 2025, com suas exportacées aumentando 51,4%, para 1,01 milhao de sacas. Uma
boa colheita - e, portanto, oferta - ligada aos altos precos internacionais do café e ao desempenho inicial
fortalecido (front loading) parece explicar esse crescimento. Em Uganda, uma boa safra da colheita principal
nas regioes de Masaka e sudoeste foi a explicacao fornecida pela Autoridade de Desenvolvimento do Café
de Uganda. A Etidpia foi outro forte contribuinte para a taxa de crescimento de dois digitos da regiao, com
a origem enviando 0,81 milhao de sacas em julho de 2025, uma alta de 12,5% em comparagao com as
0,72 milhao de sacas exportadas em 2024. A taxa de crescimento relativamente moderada da regiao em
comparacio com as da Etiépia e Uganda, primeiro e sequndo maiores exportadores de Africa, deveu-se
principalmente a Céte d’lvoire e ao Quénia, cujas exportagdes diminuiram 59,9% e 40,5%, respectivamente,
com uma perda liquida combinada de 0,12 milhdes de sacas.

Em julho de 2025, as exportagoes de todas as formas de café da América do Sul diminuiram 18,5%, para
4,4 milhoes de sacas, de 5,4 milhoes de sacas em julho de 2024. Este é o nono més consecutivo de
crescimento negativo para a regiao apds uma sequéncia de 16 meses de crescimento positivo. A
desaceleracao deveu-se ao Brasil, cujas exportacdes cairam 28,6%, para 2,73 milhoes de sacas, de
3,83 milhdes de sacas em julho de 2024. A desaceleracao e sua magnitude deveram-se a um efeito base.
Para o ano cafeeiro de 2023/24, o Brasil exportou 50,1 milhdes de sacas, o maior volume ja registrado,
13,01 milhdes a mais do que as remessas do ano cafeeiro de 2022/23, ou seja, um aumento de 35,1%. Uma
porcao significativa desse crescimento ocorreu em resposta a problemas de abastecimento causados por
uma colheita fraca no Vietna. As exportac¢des do pais cairam 11,7%, com uma perda liquida de 3,31 milhoes
de sacas no ano cafeeiro de 2023/24. Com essa lacuna de oferta agora resolvida, a pressao para responder
diminuiu, resultando em uma diminuicao nas exportagdes do Brasil. Além disso, os problemas continuos de
logistica no porto de Santos, o principal exportador de café, s6 aumentaram a magnitude da desaceleracao.

Em julho de 2025, as exportacées de todas as formas de café do México e América Central aumentaram
7,2%, para 1,63 milhdes de sacas, em comparacao com 1,52 milhoes de sacas em julho de 2024. Isso marca
0 nono més de expansao para a regiao nos primeiros dez meses do ano cafeeiro 2024/25, com as
exportagdes acumuladas no acumulado do ano subindo 11,1%, para 13,73 milhdes de sacas. A ultima
recuperacao foi impulsionada principalmente por Honduras e Nicaragua, que enviaram um total de
0,78 milhao de sacas em julho de 2025, em comparagao com 0,66 milhao de sacas em julho de 2024, um
aumento de 19,1%. As recuperagoes estao ligadas ao aumento da oferta local no atual ano cafeeiro, apos
uma forte desaceleracao em 2023/24. No ano cafeeiro de 2023/24, a Nicaragua colheu 2,19 milhdes de
sacas, 0 menor nivel desde os 2,13 milhdes de sacas colhidas no ano cafeeiro de 2015/16. Enquanto isso,
Honduras colheu 5,14 milhoes de sacas, o menor nivel desde 4,58 milhoes de sacas no ano cafeeiro de
2013/14. As perspectivas de produgao estimadas para o ano cafeeiro 2024/25 sao de 2,69 milhoes e
5,45 milhoes de sacas, respectivamente, que devem suportar maiores volumes de exportacao. A Nicaragua
normalmente exporta uma média de 94,0% de sua producao de café, enquanto Honduras exporta 93,0%.
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Exportagoes de café por formas

As exportacoes totais de café solivel diminuiram 5,0% em julho de 2025, para 1,08 milhao de sacas, de
1,14 milhao de sacas em julho de 2024.

Figura 9: Exportagdes totais por forma (outubro-julho)

140

120 9.2% 9.0% 11.1%

9.2%

> 0:6%
@ 100 >
[J]
©
@ 80
3
o 60
g 90%
2 40
€

20

0

2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

B Verde MW Torrado M Soluvel

A participacao do café soluvel nas exportagoes totais de todas as formas de café no ano cafeeiro de 2024/25
(outubro de 2024 a julho de 2025) aumentou para 11,1%, em comparagao com 9,0% no mesmo periodo do
ano cafeeiro de 2023%/24. O Brasil foi o maior exportador de café soluvel em julho de 2025, enviando
0,28 milhao de sacas.

As exportac¢oes de graos torrados encolheram 63,0% em julho de 2025, atingindo 0,03 milhao de sacas, de
0,09 milhao de sacas em julho de 2024.
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Tabela 1: Precos indicativos diarios da OIC e de futuros (centavos de US$ por libra-peso)

PIC-O S Outros suaves Ssirle Robustas Nova York" Londres*
colombianos brasileiros

Médias mensais
Sep-24 258.84 279.27 278.52 257.24 24193 25443 225.13
Oct-24 250.56 277.10 276.82 255.85 22193 250.62 207.11
Nov-24 270.72 306.21 304.98 285.59 226.11 277.04 21443
Dec-24 299.61 341.00 34334 326.97 236.73 317.00 226.28
Jan-25 310.12 351.93 354.47 339.18 245.29 328.94 23433
Feb-25 354.32 410.64 409.48 401.10 263.08 388.18 25348
Mar-25 347.85 404.97 404.02 392.48 257.61 382.75 247.63
Apr-25 335.76 394.14 392.84 378.27 246.39 370.37 235.69
May-25 33441 395.59 397.84 380.02 237.76 368.21 224.63
Jun-25 295.06 360.08 363.16 338.53 196.21 329.56 183.21
Jul-25 25931 322.37 325.50 297.04 167.19 289.17 153.43
Aug-25 297.05 366.72 366.32 336.88 199.13 328.57 18143
% de variagao entre Jul-25 e Aug-25

14.6% 13.8% 12.5% 13.4% 19.1% 13.6% 18.2%
Volatilidade (%)
Jul-25 10.2% 10.0% 10.1% 10.7% 13.1% 11.6% 16.6%
Aug-25 11.0% 11.2% 11.1% 12.0% 13.0% 13.0% 16.5%
Variagao entre Jul-25 e Aug-25

0.8 1.2 1.0 13 -0.1 1.4 -0.1

* Pregco médio da 2a e 3a posigdes

Tabela 2: Diferenciais de pregos (centavos de US$ por libra-peso)

Suaves Suaves Suaves Outros suaves Outros suaves Naturais Nova York"
colombianos colombianos colombianos brasileiros

Outros suaves Naturais Robustas Naturais Robustas Robustas Londres*
Sep-24 0.75 22.03 37.34 21.28 36.60 1531 29.30
Oct-24 0.28 21.25 55.17 20.97 54.89 3392 43.50
Nov-24 1.24 20.62 80.10 19.38 78.87 59.48 62.60
Dec-24 -2.34 14.03 104.27 16.37 106.61 90.24 90.72
Jan-25 -2.54 12.75 106.64 15.30 109.18 93.88 94.60
Feb-25 1.16 9.54 147.56 8.37 146.40 138.03 13470
Mar-25 0.95 12.49 147.37 11.54 146.42 134.87 13511
Apr-25 1.30 15.87 147.75 14.57 146.44 131.87 134.67
May-25 -2.25 15.57 157.83 17.83 160.09 142.26 143,58
Jun-25 -3.08 21.55 163.86 2463 166.95 142.32 146.35
Jul-25 -3.13 2532 155.17 28.45 158.31 129.85 135.74
Aug-25 0.41 29.84 167.60 2943 167.19 137.76 147.14

% de variagdo entre Jul-25 e Aug-25
-113.0% 17.8% 8.0% 3.4% 5.6% 6.1% 8.4%

* Preco médio da 2a e 3a posigdes
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Tabela 3: Balango mundial de oferta e demanda

Ano cafeeiro 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24"' % variagio
PRODUGAO 169.8 168.4 170.8 168.0 168.2 178.0 5.8%
Arabicas 99.5 96.4 100.6 92.3 94.0 102.2 8.8%
Robustas 70.3 72.0 70.3 D7 74.2 75.8 2.1%
Africa 18.5 18.5 19.2 19.3 17.9 20.1 12.1%
Caribe, América Central e México 21.3 19.2 19.7 18.9 19.2 18.7 -2.5%
América do Sul 81.9 81.1 83.9 77.6 81.3 89.3 9.8%
Asia e Oceania 48.1 49.6 48.0 52.2 49.8 49.9 0.3%
CONSUMO 171.2 168.6 169.9 176.6 173.1 177.0 2.2%
Paises exportadores 52.5 52.2 53.1 54.4 55.1 56.5 2.6%
Paises importadores (ano cafeeiro) 118.6 116.4 116.8 122.2 118.1 120.5 2.1%
Africa 119 12.1 13.0 12.9 12.2 125 2.6%
Asia e Oceania 39.9 40.1 42.2 44.2 44.5 45.7 2.7%
Caribe, América Central e México 5.8 5.8 5.9 6.0 6.0 6.1 2.3%
América do Norte 31.8 30.6 30.2 31.3 29.8 30.9 3.8%
América do Sul 26.3 26.0 26.4 27.0 27.5 28.0 1.6%
Europa 55.5 54.0 52.2 55.2 53.1 53.7 1.1%
Balango -13 -0.2 0.9 -8.6 -4.9 1.0

*estimativas preliminares

Tabela 4: Total das exportacoes dos paises exportadores

Jul-24 Jul-25 % variagdo Ano cafeeiro até hoje

2023/24 2024/25 % variagao

TOTAL 11,604 11,418 -1.6% 115,936 115,615 -0.3%
Arabicas 7,343 6,919 -5.8% 70,741 70,404 -0.5%
Suaves Colombianos 1,155 1,253 8.5% 10,955 12,666 15.6%
Outros Suaves 2,629 2,751 4.7% 21,753 22,288 2.5%
Naturais Brasileiros 3,559 2,914 -18.1% 38,034 35,449 -6.8%
Robustas 4,261 4,499 5.6% 45,195 45,211 0.0%

Em milhares de sacas de 60 quilos

As estatisticas mensais de comercializa¢do estdo disponiveis por assinatura

Tabela 5: Estoques certificados nas bolsas de futuros de Nova York e Londres

Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25
Nova York 0.87 0.91 0.95 1.03 0.91 0.84 0.80 0.85 0.93 0.91 0.83 0.77

Londres 074 066 065 073 076 072 074 071 092 087 118 113
Em milhdes de sacas de 60 quilos
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Nota explicativa para a tabela 3

Com referéncia a cada ano, a Secretaria usa dados estatisticos recebidos dos Membros para fornecer
estimativas e previsdes da produgao, consumo, comeércio e estoques anuais. Como se nota no paragrafo 100
do documento ICC-120-16, esses dados podem ser suplementados e complementados por dados de outras
fontes quando as informacoes recebidas dos Membros estao incompletas, atrasadas ou discordantes. A
Secretaria também considera multiplas fontes para gerar balan¢os da oferta e da demanda relativos aos
nao-membros.

A Secretaria adota o conceito de ano de comercializacao - ou seja, do ano cafeeiro que comeca em 1.° de
outubro de cada ano - ao examinar o equilibrio da oferta e da demanda globais. Os paises produtores de
café estao localizados em diferentes regides do mundo, com diversos anos-safra, isto &, periodos de
12 meses entre uma safra e a seguinte. Os anos-safra que a Secretaria usa atualmente comecam em
1.° de abril, 1.° de julho e 1.° de outubro. Para manter a coeréncia, a Secretaria converte dados de produgao
com base em um ano-safra em dados com base em um ano de comercializacao, dependendo dos meses de
safra em cada pais. O uso de uma base de ano cafeeiro para a oferta e a demanda globais de café, assim
como de pregos, garante que a analise da situacao do mercado se fixa no mesmo periodo de tempo.

Por exemplo, 0 ano cafeeiro de 2020/21 comegou em 1.° de outubro de 2020 e terminou em 30 de setembro
de 2021. Entretanto, nos paises produtores com ano-safra com inicio em 1.° de abril, 0 ano-safra se estende
a dois anos cafeeiros. O ano-safra do Brasil de 2020/21 comegou em 1.° de abril de 2020 e terminou em
31 de margo de 2021, cobrindo a primeira metade do ano cafeeiro de 2020/21. O ano-safra do Brasil de
2021/22, porém, comecou em 1.° de abril de 2021 e terminou em 31 de marco de 2022, abrangendo a
segunda metade do ano cafeeiro de 2021/22. A fim de incluir a producao dos anos-safra em um Unico ano
cafeeiro, a Secretaria atribui a producao do ano cafeeiro de 2020/21 uma parte da producao do ano-safra
que vai de abril de 2020 a margo de 2021 e uma parte da produgao do ano-safra que vai de abril de 2021
a margo de 2022.

E preciso notar que, embora sejam calculadas estimativas da producio de cada pais individual em um ano
cafeeiro, essas estimativas sao feitas com o propdsito de criar um balango agregado consistente da oferta
e da demanda para fins analiticos, nao representando a producao em termos locais dentro de cada pais
individualmente considerado.

Nota:

Os materiais disponibilizados nesta publicagao podem ser usados, reproduzidos ou transmitidos, total ou
parcialmente, em qualquer forma e por qualquer meio, seja eletrénico ou mecanico, incluindo fotocépia,
gravagao ou uso de qualquer sistema de armazenamento ou recuperagao de informacgoes, contanto que a
Organizacao Internacional do Café (OIC) seja mencionada claramente como sua fonte.

* k* k k%
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