Relatodrio sobre o mercado de

’ ORGANIZACAO
a e INTERNACIONAL
DO CAFE

dezembro 2024

PIC-O fecha 2024 com alta de 40%, com média de 229,34
centavos de US$/libra-peso

Preco do Café Verde

e O preco indicativo composto da OIC (PIC-O) teve média de 299,61 centavos de US$/libra-peso em dezembro,
um aumento de 10,7% em relag@o a novembro de 2024.

e Os Suaves Colombianos e Outros Suaves aumentaram 11,4% e 12,6%, atingindo 341 e 343,34 centavos de
US$/libra-peso, respectivamente, em dezembro de 2024.

e O diferencial Suaves Colombianos-Outros Suaves encolheu de 1,24 para -2,34 centavos de US$/libra-peso entre
novembro e dezembro de 2024.

e Aarbitragem, medida entre as bolsas de futuros de Londres e Nova York, expandiu 44,9%, para 90,72 centavos de
US$/libra-peso, em dezembro de 2024, marcando seu ponto mais alto em 27 meses.

o Avolatilidade intradidria do PIC-O cresceu 4,6 pontos percentuais, com média de 14,1% em dezembro de 2024.

e  Os estoques certificados de café Robusta de Londres aumentaram 13,3% de novembro a dezembro de 2024,
fechando o més em 0,73 milhdo de sacas. Os estoques certificados de café Ardbica sequiram a mesma tendéncia,
subindo para 1,03 milhdo de sacas, um aumento de 7,8% em relagdo a novembro de 2024.

Exportacoes por Grupos de Café - Graos Verdes

e As exportacées globais de grdos verdes em novembro de 2024 totalizaram 9,7 milhdes de sacas, em comparagdo
com 9,73 milhées de sacas no mesmo més do ano anterior, uma queda de 0,4%.

e As exportagoes dos Suaves Colombianos aumentaram 13,1%, para 1,24 milhdo de sacas em novembro de 2024, de
1,1 milhdo de sacas em novembro de 2023.

o Asremessas de Outros Suaves aumentaram 2,5% em novembro de 2024, para 1,28 milhdo de sacas, de 1,25 milhdo
de sacas no mesmo periodo do ano passado.

e As exportagoes de grdos verdes dos Naturais Brasileiros aumentaram 12,1% em novembro de 2024, para
4,06 milhoes de sacas, de 3,63 milhoes de sacas em novembro de 2023.

e As exportagées de grdos verdes Robusta cairam 17,3%, para 3,11 milhdes de sacas em novembro de 2024, de 3,76
milhées de sacas em novembro de 2023.

Exportacoes por Regides - Todas as Formas de Café
e As exportagoes de todas as formas de café de:
o Asia e Oceania diminuiram 12%, para 2,76 milhées de sacas, em novembro de 2024.
o Africa aumentaram 24,5%, para 1,28 milhdo de sacas em novembro de 2024, de 1,03 milhdo de sacas em
novembro de 2023.
o  América do Sul aumentaram 6%, para 6,43 milhées de sacas.
o  México e América Central aumentaram 5,2%, para 0,39 milhdo de sacas, em comparagdo com 0,37 milhdo
em novembro de 2023.

Exportacoes por Formas de Café

o As exportagoes totais de café soluvel aumentaram 37,9% em novembro de 2024, para 1,11 milhdo de sacas, de 0,8
milhdo de sacas em novembro de 2023.

e As exportagoes de grdos torrados cafram 19,3% em novembro de 2024, para 54.243 sacas, ante 67.174 sacas em
novembro de 2023.
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Preco do Café Verde

O preco indicativo composto da OIC (PIC-0) teve média de 299,61 centavos de US$/libra-peso em
dezembro, um aumento de 10,7% em relacao a novembro de 2024. O PIC-O registrou um valor
médio de 299,81 centavos de US$/libra-peso e oscilou entre 277,71 e 312,77 centavos de
US$/libra-peso. O PIC-O de dezembro de 2024 esta acima do PIC-O de dezembro de 2023 em
70,5%, com a média movel de 12 meses ficando em 229,34 centavos de US$/libra-peso.

Figura 1: PIC-O

320
310
300
290
280
270
260
250
240
230
220
210
200
190
180
170
160
150
140
bh oAb oAb oAb oAb oAb oAb H oAb oAb oAb oAb 3 X X 3 X 3 X X X I [ X
e \»9‘3\@ WP P quseq,m LRI \@3\@» e \X\\qms@n e

centavos de US$/libra-peso

- - Fungao polinomialdo 20 grau

Os Suaves Colombianos e Outros Suaves aumentaram 11,4% e 12,6%, atingindo 341 e
343,34 centavos de US$/libra-peso, respectivamente, em dezembro de 2024. Os Naturais
Brasileiros também valorizaram, aumentando 14,5%, para 326,97 centavos de US$/libra-peso, em
dezembro de 2024. Os Robustas cresceram 4,7%, para 236,73 centavos de US$/libra-peso.
O mercado de futuros de Nova York foi o principal impulsionador do crescimento, aumentando
14,4% e atingindo 317 centavos de US$/libra-peso, enquanto o mercado de futuros de Londres
cresceu 5,5%, com média de 226,28 em dezembro de 2024.

O PIC-0 atingiu novas maximas em dezembro de 2024, alcangando a maior média mensal desde
0s 314,96 centavos de US$/libra-peso (pregos nominais) registrados em abril de 1977. Varias
fontes de pressao continuaram elevando os precos ao longo do més:

o Os pregos altos, combinados com um ddlar forte, causaram problemas a nivel de origem,uma
vez que isso aumentou muito o custo financeiro das operacoes de mercado. Duas grandes
empresas exportadoras brasileiras, responsaveis por quase um décimo das vendas de Arabica
do Brasil, tiveram que pedir a um tribunal local mais tempo para negociar com os credores, a
fim de evitar o pedido de faléncia. Além disso, um PIC-O forte esta sendo apoiado por um ano
forte para o USD, o melhor para a referida moeda em 10 anos, devido aos cortes nas taxas de
juros, que permanecem desfavoraveis como resultado da agenda do presidente eleito dos
EUA. Um délar forte levou a precos altos em GBP/tonelada métrica e EUR/kg — uma pressao
constante para importadores e torrefadores ocidentais. Como consequéncia, os envolvidos no
processamento de café terao que aumentar seus precos ao longo da cadeia de fornecimento,
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aumentando os custos para o consumidor final. O aumento dos precos de mercado levou as
corretoras a emitir chamadas de margem para seus clientes. |sso agrava o estresse ja causado
por atrasos nos portos, exacerbando ainda mais os custos operacionais: o Cecafé informou
que os vendedores de café gastaram mais de R$ 7 milhdes em espaco adicional de
armazenamento e taxas portuarias devido a ineficiéncias do mercado local. A Colombia
também esta enfrentando desafios logisticos devido a escassez de contéineres e ao espaco
limitado nas embarcagdes — em um momento critico, durante a safra principal e com os precos
mais altos em varias décadas.

e Os tempos de remessa prolongados para destinos europeus continuam a pressionar as
cadeias de abastecimento globais: o café passa mais tempo em transito, uma vez que o trafego
no Canal de Suez permanece extremamente restrito. Consequentemente, as remessas de café
entre os paises produtores de café na Asia e os mercados consumidores na Europa tornaram-
se mais lentas e mais caras. Isso fez com que a participac¢ao total de café ainda nao importado
no destino subisse para entre 4 e 5 milhoes de sacas, levando a uma relativa falta de oferta
nos mercados de destino europeus, aplicando assim uma pressao positiva sobre os precos. De
fato, os efeitos combinados de altas taxas de juros, tempos de transito prolongados, atrasos
nos portos de origem, estoques certificados baixos (com 2024 representando 42,5% da média
de 5 anos de 2019 a 2024) e pregos mais altos continuam a dificultar o financiamento do café
fisico (conteudo disponivel somente em inglés).

Por outro lado, a pressao criada pela iminente implementacao do EUDR sobre o café fez com que
0 PIC-O caisse de 311,46 centavos de US$/libra-peso em 18 de dezembro — data em que o
Conselho Europeu adotou formalmente o regulamento sobre o adiamento da entrada em vigor
do EUDR - para 299,81 centavos de US$/libra-peso um dia depois. Em 17 de dezembro, o
Parlamento Europeu votou a favor da adocao do acordo politico provisorio com o Conselho
Europeu e a Comissao Europeia para adiar a entrada em vigor do EUDR. Os grandes operadores e
comerciantes terao agora de respeitar as obrigacoes deste regulamento a partir de 30 de
dezembro de 2025 e as micro e pequenas empresas a partir de 30 de junho de 2026. A adocao
formal pelo Conselho Europeu marca a ultima etapa no processo legislativo ordinario.
O regulamento foi publicado no Jornal Oficial da UE em 27 de dezembro.
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Figura 2: Precos indicativos diarios do Grupo OIC
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O diferencial Suaves Colombianos-Outros Suaves encolheu de 1,24 para -2,34 centavos de
US$/libra-peso entre novembro e dezembro de 2024. O diferencial Suaves Colombianos-Naturais
Brasileiros diminuiu 32%, para 14,03 centavos de US$/libra-peso, enquanto o diferencial Suaves
Colombianos-Robustas expandiu 30,2% de novembro a dezembro de 2024, com média de 104,27
centavos de US$/libra-peso. Enquanto isso, os diferenciais Outros Suaves-Naturais Brasileiros e
Outros Suaves-Robustas avancaram -15,6% e 35,2%, para 16,37 e 106,61 centavos de US$/libra-
peso, respectivamente. O diferencial Naturais Brasileiros-Robustas cresceu 51,7%, com média de
90,24 centavos de US$/libra-peso em dezembro de 2024.

Figura 3:  Arbitragem entre as bolsas de Figura 4: Volatilidade modvel de 30 dias do
futuros de Nova York e Londres PIC-O
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A arbitragem, medida entre as bolsas de futuros de Londres e Nova York, expandiu 44,9%, para
90,72 centavos de US$/libra-peso, em dezembro de 2024, marcando seu ponto mais alto em 27
meses. Essa forte reversao de tendéncia se deve principalmente ao crescimento dos Arabicas em
um ritmo muito mais rapido do que o dos Robustas. A crescente arbitragem Arabica-Robusta e o
aumento dos Arabicas a um ritmo muito mais rapido poderia levar os torrefadores a incorporarem
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mais Robustas em seus blends, permitindo que os mesmos evitem recorrer a classes/formas mais
baixas de café.

A volatilidade intradiaria do PIC-O cresceu 4,6 pontos percentuais, com média de 14,1% em
dezembro de 2024. A volatilidade dos Suaves Colombianos, Outros Suaves e Naturais Brasileiros
aumentou 3,3 pontos percentuais, para 13%, 13,2% e 13,8%, respectivamente, em dezembro de
2024. A volatilidade dos Robustas cresceu para 17,3% no més de dezembro, uma alta de 7,2
pontos percentuais. Por fim, a volatilidade de Nova York aumentou 3 pontos percentuais, para
14%, enquanto a volatilidade do mercado de futuros de Londres também aumentou, em 6,5

pontos percentuais, para 18,5%.
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Figura 5: Estoques certificados
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Os estoques certificados de café Robusta de Londres aumentaram 13,3% de novembro a
dezembro de 2024, fechando o més em 0,73 milhao de sacas. Os estoques certificados de café
Arabica seguiram a mesma tendéncia, subindo para 1,03 milhao de sacas, um aumento de 7,8%
em relacao a novembro de 2024.

Exportagoes por Grupos de Café - Graos Verdes

As exportacoes globais de graos verdes em novembro de 2024 totalizaram 9,7 milhdes de sacas,
em comparag¢ao com 9,73 milhGes de sacas no mesmo més do ano anterior, uma queda de 0,4%.
Este foi o primeiro crescimento negativo nos ultimos 13 meses. Os Robustas foram responsaveis
pela desaceleracao geral.
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Figura 6: Exportagdes verdes por variedade de café (outubro-novembro)
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As exportacoes dos Suaves Colombianos aumentaram 13,1%, para 1,24 milhdao de sacas em
novembro de 2024, de 1,1 milhao de sacas em novembro de 2023. Este foi o décimo quarto més
consecutivo de crescimento positivo para este grupo de café. Todas as trés origens do grupo
(Colombia, Quénia e Tanzania) contribuiram positivamente para a taxa de crescimento de dois
digitos, com as exportacées da Tanzania mais do que duplicando, com um aumento de 160,6%,
para 85.000 sacas.

As remessas de Outros Suaves aumentaram 2,5% em novembro de 2024, para 1,28 milhdo de
sacas, de 1,25 milhao de sacas no mesmo periodo do ano passado. A taxa de crescimento
superficial foi um reflexo da confluéncia, por um lado, das fortes taxas de crescimento positivas
da Costa Rica, Etiopia, India e México, cujas exportacdes combinadas aumentaram 94,5%, para
0,37 milhao de sacas, em comparagao com 0,19 milhao de sacas em novembro de 2023, e por
outro lado, o crescimento negativo de Honduras, Papua Nova Guiné, Peru e Uganda, cujas
exportagcoes combinadas cairam 20%, para 0,68 milhao de sacas em novembro de 2024, de 0,85
milhao de sacas no ano passado.

As exportacoes de graos verdes dos Naturais Brasileiros aumentaram 12,1% em novembro de
2024, para 4,06 milhoes de sacas, de 3,63 milhoes de sacas em novembro de 2023. Esta foi a
segunda vez que as exportagoes deste grupo de café subiram acima do nivel de 4 milhdes de
sacas, que por sua vez foram impulsionadas pelo Brasil, 0 maior produtor e exportador de Naturais
Brasileiros, e Etiopia. O Brasil exportou 3,54 milhdes de sacas em novembro de 2024, um aumento
de 10,4% em comparacao com os 3,2 milhdes de sacas de Naturais Brasileiros exportados em
novembro de 2023.

As exportacoes de graos verdes Robusta cairam 17,3%, para 3,11 milhoes de sacas em novembro
de 2024, de 3,76 milhGes de sacas em novembro de 2023. O principal impulsionador da taxa de
crescimento negativo de dois digitos de novembro foi o Vietna, cujas exportagdes cairam 47,1%,
para 1 milhao de sacas, em comparacao com 1,89 milhao de sacas em novembro de 2023. O
Brasil também contribuiu para essa taxa de crescimento negativa, com as exportacoes caindo
16,6%, para 0,71 milhao de sacas, em comparagao com 0,86 milhdao de sacas em novembro de
2023. Esta foi a primeira queda em 19 meses para a origem, ap6s uma taxa média de crescimento
de 355,5% nos 18 meses anteriores. Pelo contrario, isso nao parece sinalizar o fim da série de
altas das exportagoes brasileiras de Robustas, mas sim que a queda em novembro de 2024 se
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deveu a um efeito base. O impacto total das exportagdes do Vietna na regiao foi mitigado
principalmente pelos aumentos de 103,2% e 58,5% da india e da Indonésia, respectivamente,
cujas exportacoes combinadas foram de 0,88 milhao de sacas em novembro,em comparacao com
0,5 milhao de sacas no ano passado. Devido a isso, a participacao dos Arabicas no total das
exportagoes de graos verdes aumentou para 67,9% em novembro de 2024, em comparagao com
61,4% em novembro de 2023.

Figura 7: Participacao das exportacdes verdes por espécie de café (outubro-

novembro)
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Exportacoes por Regioes — Todas as Formas de Café

As exportacdes de todas as formas de café da Asia e Oceania diminuiram 12%, para 2,76 milhdes
de sacas, em novembro de 2024. A contracao foi impulsionada principalmente pelo Vietna, com
as exportacoes da origem diminuindo 47,1%, para 1,08 milhao de sacas,em comparacao com 2,03
milhdes de sacas em novembro de 2023. Essas foram as menores exportacoes de novembro
desde 1,03 milhao de sacas em 2010; alem disso, foram 42,3% mais baixas, ou seja, 0,79 milhao
de sacas a menos, do que o volume médio de novembro dos ultimos cinco anos (2019-2023). As
exportacoes abaixo do esperado podem ser o resultado da queda dos precos domeésticos dos
graos verdes, que pode, por sua vez, ter suprimido a oferta local em um momento de
disponibilidade de estoque doméstico nula ou quase. No inicio de 2024, o preco doméstico do
grao verde foi relatado como VND 70.000/kg, tendo aumentado de forma constante para um pico
de cerca de VND 125.500 - 126.100/kg em meados de setembro. Desde entao, o preco vinha
caindo, chegando a ficar entre VND 108.000 e YND 109.500/kg. O impacto total do declinio do
Vietna nas exportacdes da regido foi mitigado pela india e pela Indonésia, cujas exportacoes
aumentaram 70,5% e 59,3%, respectivamente, para 0,74 milhao de sacas e 0,77 milhao de sacas.

As exportacdes de todas as formas de café da Africa aumentaram 24,5%, para 1,28 milhdo de
sacas em novembro de 2024, de 1,03 milhao de sacas em novembro de 2023. A Etiépia foi a
principal forca motriz por tras do crescimento da regiao em novembro de 2024, com as
exportagoes da origem aumentando 86,24 %, para 0,54 milhdao de sacas,em comparagao com 0,29
milhao de sacas em novembro de 2023. Isso marcou 12 meses de crescimento consecutivo para
a Etiopia e,como nos primeiros 11 meses do referido crescimento, a expansao do décimo primeiro
més nas exportacdes parece ser em grande parte resultado da resolucao de questoes
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logisticas/contratuais do ano cafeeiro 2022/23, ou seja, um efeito base. Além da Etiopia, o Quénia
e a Tanzania também contribuiram fortemente para a taxa de crescimento de dois digitos da
Africa em novembro de 2024, com as exporta¢des aumentando 70% e 50,3%, respectivamente,
para 0,05 milhao de sacas e 0,12 milhao de sacas.

O ultimo crescimento de dois digitos do Quénia é uma continuacao de um recente aumento que
viu suas exportacoes aumentarem a uma média de 62,2% entre julho e outubro de 2024, em
comparagao com a expansao média de 0,3% de janeiro a junho de 2024. A diferenca na taxa de
crescimento entre os dois periodos parece estar ligada ao impacto dos ultimos esforcos do
governo na reforma do setor cafeeiro, que, entre outras medidas, pediu em 10 de junho de 2023
que as fabricas requeressem novamente suas licengas. Isso resultou no atraso e/ou na nao
renovagao das licencas de muitas fabricas privadas. Aproximadamente 90% da capacidade de
moagem do pais reside no setor privado, enquanto a maior usina cooperativa do pais, a New
Kenya Planters Cooperative Union (NKPCU), lida com menos de 10% das necessidades de moagem
de café da origem. Isso parece ter levado a atrasos no processamento e a uma reducao relativa
no volume de exportagdes no primeiro semestre do ano civil de 2024. O crescimento de dois
digitos nas exportacoes entre julho e novembro de 2024 pode, portanto, ser um sinal de
problemas com a capacidade de moagem sendo resolvidos.

Figura 8: Exportagdes totais por regido produtora (outubro-novembro)
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Em novembro de 2024, as exportagoes de todas as formas de café da América do Sul aumentaram
6%, para 6,43 milhoes de sacas. O Brasil, mais uma vez, foi a principal fonte do forte crescimento
positivo da regiao, vendo suas exportagdes aumentarem 7,8% em novembro de 2024, para 4,68
milhdes de sacas, de 4,34 milhoes de sacas em novembro de 2023. O crescimento positivo das
exportagoes do Brasil foi sustentado pelos Arabicas, que aumentaram 12,2% em novembro de
2024, para 3,77 milhdes de sacas, em comparagao com 3,36 milhoes de sacas em novembro de
2023, enquanto as exportacoes dos Robustas cairam 7,1%. Esta foi a primeira queda em 20 meses.
A Colombia também contribuiu significativamente para a taxa de crescimento positivo da regiao,
com suas exportacdes aumentando 8,6%, para 1,21 milhao de sacas em novembro de 2024, de
1,11 milhao de sacas em novembro de 2023. O Peru, por outro lado, foi o principal contribuinte
negativo para a regiao, com suas exportagoes caindo 13,4%, para 0,49 milhao de sacas, de 0,57
milhdao de sacas. Uma possivel explicacao para a queda é que o Peru encerrou o ano cafeeiro
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2022/23 com estoques quase esgotados, colocando pressao sobre a oferta local no inicio do ano
cafeeiro 2023/24. Esta situagao foi agravada no decorrer do ano pela demanda adicional por café
peruano decorrente de problemas de oferta na Etidpia. O efeito indireto desses dois fatores pode
implicar que o Peru tenha novamente iniciado o ano cafeeiro de 2024/25 com um nivel de
estoques baixo ou quase esgotado, levando a exportagoes abaixo do esperado de outubro a
novembro de 2024.

Em novembro de 2024, as exporta¢oes de todas as formas de café do México e América Central
aumentaram 5,2%, para 0,39 milhao de sacas, em comparacao com 0,37 milhdao em novembro de
2023. A Costa Rica e o México foram os dois principais impulsionadores positivos das
exportagoes da regiao, com suas exportagoes aumentando 405,2% e 15,5%, respectivamente, para
0,04 milhao de sacas e 0,2 milhao de sacas. Honduras e Nicaragua foram as duas principais
influéncias de mitigagao negativa na taxa de crescimento relativamente rasa da regiao, com suas
exportagoes caindo 57,3% e 26,3%, respectivamente, para 0,03 milhao de sacas e 0,05 milhao de
sacas, em comparagao com 0,07 milhao e 0,06 milhao de sacas em novembro de 2023. Para
Honduras, foi a continuagao de um inicio lento do novo ano cafeeiro, com as exporta¢des nos dois
primeiros meses em 0,046 milhao de sacas, uma queda de 50,1% em relacao ao ano anterior.
Essas exportagoes foram as mais baixas desde 0,038 milhao de sacas no ano cafeeiro de 2009/10.
Considerando que Honduras havia acabado de terminar um ano de baixa em seu ciclo de
producao bienal, com implica¢des de estoques baixos/esgotados, e levando em conta as noticias
de um inicio atrasado da colheita do ano cafeeiro de 2024/25, a desaceleracao pode ser uma
indicacao de uma postura cautelosa tomada pela industria local e consequente gestao de oferta.

Exportacoes de Formas de Café

As exportacoes totais de café soliivel aumentaram 37,9% em novembro de 2024, para 1,11
milhao de sacas, de 0,8 milhao de sacas em novembro de 2023.

A participacao do café soluvel nas exportacOes totais de todas as formas de café no ano cafeeiro
de 2024/25 a novembro de 2024 subiu 10,4%, de 9% no mesmo periodo do ano cafeeiro de
2023/24. O Brasil foi o maior exportador de café solivel em novembro de 2024, enviando 0,38
milhao de sacas.

As exportac¢oes de graos torrados cairam 19,35% em novembro de 2024, para 54.243 sacas, ante
67.174 sacas em novembro de 2023.
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Figura 9: Exportagdes totais por forma (outubro-novembro)
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Tabela 1: Pregos indicativos diarios da OIC e de futuros (centavos de US$ por libra-peso)
Suaves Naturais

PIC-0 ) Outros Suaves e Robustas Nova York* Londres*
Colombianos Brasileiros

Médias mensais

Jan-24 176.41 205.62 203.30 179.32 148.47 183.06 135.84
Feb-24 182.04 209.53 208.78 186.74 153.23 185.37 142.43
Mar-24 186.38 210.26 208.85 185.76 165.84 184.59 148.53
Apr-24 216.89 241.80 239.73 218.77 193.65 217.97 176.04
May-24 208.38 233.50 23211 209.78 184.97 208.86 165.11
Jun-24 226.83 250.39 248.39 229.25 204.30 226.47 182.82
Jul-24 236.54 257.82 257.10 239.70 214.72 235.15 193.93
Aug-24 238.89 263.67 261.38 242.15 214.69 239.29 197.81
Sep-24 258.84 279.27 278.52 257.24 241.93 254.43 225.13
Oct-24 250.56 277.10 276.82 255.85 221.93 250.62 207.11
Nov-24 270.72 306.21 304.98 285.59 226.11 277.04 214.43
Dec-24 299.61 341.00 343.34 326.97 236.73 317.00 226.28
% variacao entre Nov-24 e Dec-24

10.7% 11.4% 12.6% 14.5% 4.7% 14.4% 5.5%
Volatilidade (%)
Nov-24 9.5% 9.7% 9.9% 10.5% 10.1% 11.0% 12.0%
Dec-24 14.1% 13.0% 13.2% 13.8% 17.3% 14.0% 18.5%
Variagao entre Nov-24 e Dec-24

4.6 3.3 33 3.3 7.2 3.0 6.5

* Preco médio da 2a e 3a posicoes

Tabela 2: Diferenciais de pregos (centavos de US$ por libra-peso)

NIEWH Suaves Suaves Outros Suaves Outros Suaves Naturais Nova York*
Colombianos Colombianos Colombianos Brasileiros
Outros Suaves Naturais Robustas Naturais Robustas Robustas Londres*
Brasileiros Brasileiros

Dec-23 -0.08 25.45 75.21 25.53 75.29 49.76 62.77
Jan-24 2.32 26.29 57.15 23.98 54.83 30.85 47.22
Feb-24 0.75 22.80 56.30 22.05 55.56 33.51 42.94
Mar-24 1.41 24.50 44.42 23.09 43.01 19.92 36.06
Apr-24 2.07 23.03 48.14 20.96 46.07 25.11 41.93
May-24 1.39 23.72 48.53 22.33 47.14 24.81 43.74
Jun-24 2.00 21.13 46.08 19.13 44.08 24.95 43.65
Jul-24 0.72 18.12 43.10 17.40 42.38 24.98 41.21
Aug-24 2.29 21.53 48.98 19.24 46.69 27.45 41.48
Sep-24 0.75 22.03 37.34 21.28 36.60 15.31 29.30
Oct-24 0.28 21.25 55.17 20.97 54.89 33.92 43.50
Nov-24 1.24 20.62 80.10 19.38 78.87 59.48 62.60
Dec-24 -2.34 14.03 104.27 16.37 106.61 90.24 90.72

% variacao entre Nov-24 e Dec-24
-289.2% -32.0% 30.2% -15.6% 35.2% 51.7% 44.9%

* Preco médio da 2a e 3a posicoes
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Tabela 3: Balango mundial de oferta e demanda

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24" % variagdo

PRODUGAO 169.8 168.4 170.8 168.0 168.2 178.0 5.8%
Arabicas 99.5 96.4 100.6 92.3 94.0 102.2 8.8%
Robustas 70.3 72.0 70.3 75.7 74.2 75.8 2.1%
Africa 18.5 18.5 19.2 19.3 17.9 20.1 12.1%
Caribe, América Central e México 21.3 19.2 19.7 18.9 19.2 18.7 -2.5%
América do Sul 81.9 811 83.9 77.6 81.3 89.3 9.8%
Asia e Oceania 48.1 49.6 48.0 52.2 49.8 49.9 0.3%
CONSUMO 171.2 168.6 169.9 176.6 173.1 177.0 2.2%
Paises exportadores 52.5 52.2 53.1 54.4 55.1 56.5 2.6%
Paises importadores (ano cafeeiro) 118.6 116.4 116.8 122.2 118.1 120.5 2.1%
Africa 11.9 12.1 13.0 12.9 12.2 12.5 2.6%
Asia e Oceania 39.9 40.1 12.2 4.2 44.5 45.7 2.7%
Caribe, América Central e México 5.8 5.8 5.9 6.0 6.0 6.1 2.3%
América do Norte 31.8 30.6 30.2 31.3 29.8 30.9 3.8%
América do Sul 26.3 26.0 26.4 27.0 27.5 28.0 1.6%
Europa 55.5 54.0 52.2 55.2 53.1 53.7 1.1%
Balango -1.3 -0.2 0.9 -8.6 -4.9 1.0

*estimativas preliminares

Tabela 4: Total das exportacoes dos paises exportadores

Nov-23 Nov-24 % variagdo Ano cafeeiro até hoje

2023/24 2024/25 % variacao

TOTAL 10,602 10,859 2.4% 20,274 21,846 7.8%
Arabicas 6,453 7,243 12.2% 13,090 14,672 12.1%
Suaves Colombianos 1,177 1,347 14.4% 2,167 2,555 17.9%
Outros Suaves 1,488 1,534 3.1% 3,120 3,225 3.3%
Naturais Brasileiros 3,789 4,363 15.2% 7,802 8,893 14.0%
Robustas 4,149 3,616 -12.9% 7,184 7,174 -0.1%

En milhares de sacas de 60 kg

As estatisticas mensais de comercializagdo estao disponiveis por assinatura

Tabela 5: Estoques certificados nas bolsas de futuros de Nova York e Londres

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24
Nova York 0.27 0.35 0.63 0.64 0.84 0.86 0.87 0.91 0.87 091 0.95 1.03

Londres 048 040 049 063 078 097 099 101 074 066 065 073

Em milhoes de sacas de 60 kg
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Nota explicativa para a tabela 3

Com referéncia a cada ano, a Secretaria usa dados estatisticos recebidos dos Membros para fornecer
estimativas e previsdes da producao, consumo, comércio e estoques anuais. Como se nota no
paragrafo 100 do documento ICC-120-16, esses dados podem ser suplementados e complementados
por dados de outras fontes quando as informagOes recebidas dos Membros estao incompletas,
atrasadas ou discordantes. A Secretaria também considera multiplas fontes para gerar balangos da
oferta e da demanda relativos aos nao-membros.

A Secretaria adota o conceito de ano de comercializagao - ou seja, do ano cafeeiro que comeca em 1.°
de outubro de cada ano - ao examinar o equilibrio da oferta e da demanda globais. Os paises
produtores de café estao localizados em diferentes regides do mundo, com diversos anos-safra, isto €,
periodos de 12 meses entre uma safra e a sequinte. Os anos-safra que a Secretaria usa atualmente
comecam em 1.° de abril, 1.° de julho e 1.° de outubro. Para manter a coeréncia, a Secretaria converte
dados de produgao com base em um ano-safra em dados com base em um ano de comercializagao,
dependendo dos meses de safra em cada pais. O uso de uma base de ano cafeeiro para a oferta e a
demanda globais de café, assim como de precos, garante que a analise da situacao do mercado se fixa
no mesmo periodo de tempo.

Por exemplo, o ano cafeeiro de 2020/21 comecou em 1.° de outubro de 2020 e terminou em
30 de setembro de 2021. Entretanto, nos paises produtores com ano-safra com inicio em 1.° de abril,
0 ano-safra se estende a dois anos cafeeiros. O ano-safra do Brasil de 2020/21 comecou em 1.° de
abril de 2020 e terminou em 31 de marco de 2021, cobrindo a primeira metade do ano cafeeiro de
2020/21. O ano-safra do Brasil de 2021/22, porém, comegou em 1.° de abril de 2021 e terminou em
31 de margo de 2022, abrangendo a segunda metade do ano cafeeiro de 2021/22. A fim de incluir a
producao dos anos-safra em um unico ano cafeeiro,a Secretaria atribui a producao do ano cafeeiro de
2020/21 uma parte da producao do ano-safra que vai de abril de 2020 a mar¢o de 2021 e uma parte
da producao do ano-safra que vai de abril de 2021 a margo de 2022.

E preciso notar que, embora sejam calculadas estimativas da producdo de cada pais individual em um
ano cafeeiro, essas estimativas sao feitas com o propdsito de criar um balango agregado consistente
da oferta e da demanda para fins analiticos, nao representando a producao em termos locais dentro
de cada pais individualmente considerado.

Nota:

Os materiais disponibilizados nesta publicagao podem ser usados, reproduzidos ou transmitidos, total
ou parcialmente, em qualquer forma e por qualquer meio, seja eletrénico ou mecanico, incluindo
fotocopia, gravagao ou uso de qualquer sistema de armazenamento ou recuperacao de informacoes,
contanto que a Organizacao Internacional do Café (OIC) seja mencionada claramente como sua fonte.

* Kk k %k %k
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