Informe del mercado .
ORGANIZACION

4
INTERNACIONAL
a e DEL CAFE

mayo 2026

EL I-CIP siguié bajando a medida que se reforzaban las
expectativas de una oferta abundante

El Precio Indicativo Compuesto de la OIC (I-CIP) promedié 256,05 centavos de dédlar/libra en mayo de 2026, un 3,8 %
menos que en abril de 2026, ya que el mercado siguié reaccionando a la noticia de una mejora en las perspectivas de
oferta. Esto se vio reforzado por la reafirmacion de CONAB de una prevision récord para la produccion de Brasil en la
campana 2026/27.

e Los precios de los Suaves Colombianos y de los Otros Suaves disminuyeron un 3,3 % y un 4,8 % en mayo de 2026 en
comparacion con abril de 2026, con promedios de 323,45y 315,42 centavos de ddlar/libra, respectivamente. Los precios
de los Brasil y Otros Naturales cayeron un 6,4 %, hasta 293,73 centavos de ddlar/libra en mayo de 2026. En el mismo
mes, los Robusta crecieron un 1,1 %, hasta 166,51 centavos de ddlar/libra.

e  El diferencial entre los Suaves Colombianos y los Otros Suaves aumentd de 3,34 a 8,03 centavos de ddlar/libra entre
abril y mayo de 2026.

e  El arbitraje entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York se redujo un 13,1 %, hasta 116,39 centavos de
ddlar/libra en mayo de 2026, lo que destaca, en particular, la mejora en las perspectivas para la produccién de Ardbica
en Brasil.

e  Las existencias certificadas de café Robusta en Londres disminuyeron un 0,1 % de abril a mayo de 2026, cerrando el mes
en 0,64 millones de sacos. Las existencias certificadas de café Ardbica en EE. UU. también disminuyeron, bajando a
0,48 millones de sacos, lo que representa una caida del 13,5 % en comparacion con abril de 2026. La reduccion de las
existencias certificadas sugiere que persiste la incertidumbre en el mercado, ya que las primas de los contratos a corto
plazo aun no son lo suficientemente altas como para incentivar las entregas en almacenes certificados.

En abril de 2026, las exportaciones mundiales de grano verde ascendieron a un total de 10,51 millones de sacos, lo
que representa una disminucion del 1,9 % en comparacion con los 10,71 millones de sacos en abril de 2025. Todos los
grupos de café cayeron, excepto los Robusta, y la dinamica fue la siguiente:

e Las exportaciones de grano verde de los Robusta aumentaron un 11,2 %, a 4,5 millones de sacos en abril de 2026, frente
a los 4,05 millones de sacos en abril de 2025.

e Las exportaciones de los Suaves Colombianos disminuyeron un 14,0 % en abril de 2026, hasta 0,78 millones de sacos,
frente a 0,9 millones de sacos en abril de 2025.

e los envios de los Otros Suaves disminuyeron un 1,1 % en abril de 2026, hasta 2,31 millones de sacos, frente a
2,34 millones de sacos en el mismo periodo de 2025.

e las exportaciones de grano verde de los Brasil y Otros Naturales disminuyeron un 14,8 % en abril de 2026, hasta
2,91 millones de sacos, frente a los 3,42 millones de sacos de abril de 2025.

Como resultado, la participacién de los Arabicas en el total de exportaciones de café verde durante los primeros siete
meses del ano cafetero 2025/26 se redujo al 60,4 %, desde el 64,2 % registrado en el mismo periodo del afo anterior.

Las exportaciones mundiales de todas las formas de café disminuyeron un 0,9 %, hasta 12,05 millones de sacos en
abril de 2026, en comparacion con los 12,17 millones de sacos de abril de 2025. La dinamica entre las cuatro regiones
fue desigual:

e Las exportaciones de Asia y Oceania aumentaron un 7,3 %, pasando de 4,33 millones de sacos en abril de 2025 a
4,64 millones de sacos en abril de 2026.

e Las exportaciones de Africa disminuyeron un 22,1 % en abril de 2026, hasta 1,54 millones de sacos, frente a los
1,98 millones de sacos de abril de 2025.

e las exportaciones de Sudamérica disminuyeron un 1,2 %, hasta 3,99 millones de sacos en abril de 2026, frente a
4,04 millones de sacos en abril de 2025.

e Las exportaciones del Caribe, México y América Central aumentaron un 3,3 % en abril de 2026, hasta alcanzar
1,88 millones de sacos, frente a los 1,82 millones de sacos de abril de 2025.
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En general, la continua caida de los precios del café parece reflejar las expectativas del mercado de una mejora en las
condiciones de oferta en los préoximos meses, especialmente a la luz de las perspectivas favorables para la cosecha de
Brasil en 2026/27. Sin embargo, los datos de exportacion indican que la disponibilidad se mantuvo relativamente
ajustada en abril,ya que la nueva cosecha alin no habia alcanzado una escala suficiente para reponer significativamente
las existencias certificadas. Como resultado, los precios siguen siendo relativamente altos en términos historicos,
aunque han mostrado una tendencia a la baja a medida que los participantes del mercado toman cada vez mas en
cuenta la perspectiva de una mayor oferta en el futuro.

Precio del café verde

El Precio Indicativo Compuesto (I-CIP) de la OIC promedié 256,05 centavos de délar/libra en mayo de 2026,
lo que representa una disminucion del 3,8 % con respecto a abril de 2026.

Grafico 1: I-CIP
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- Funcién polindmica de segundo grade

Los precios de los Suaves Colombianos y de los Otros Suaves disminuyeron un 3,3 % y un 4,8 % en mayo
de 2026 en comparacion con abril de 2026, con promedios de 323,45 y 315,42 centavos de ddlar/libra,
respectivamente. Los precios de los Brasil y Otros Naturales cayeron un 6,4 %, hasta 293,73 centavos de
délar/libra en mayo de 2026. En el mismo mes, los Robusta aumentaron un 1,1 %, hasta 166,51 centavos
de délar/libra. Los precios en el mercado de la Intercontinental Commodity Exchange (ICE) de Londres para
los Robusta aumentaron un 0,8 %, hasta 151,79 centavos de ddlar/libra en mayo de 2026, mientras que los
precios en el mercado ICE de Nueva York para los Arabica cayeron un 5,8 %, hasta 268,18 centavos de
dolar/libra.

Se sintié una presidon negativa sobre los precios en el I-CIP,ya que:

. A mediados de mes, la Compania Nacional de Abastecimiento de Brasil (CONAB) public6 su
segunda encuesta de cosecha, en la que la produccion total prevista para 2026/27 aumento en
alrededor de 0,5 millones de sacos hasta un récord de 66,7 millones de sacos, con un incremento
de la produccion de Arabica de 1,67 millones de sacos hasta 45,8 millones (+28 % interanual). Sin
embargo, la proyeccion de produccion de Robusta se redujo en aproximadamente 1,2 millones de
sacos, hasta los 20,9 millones (aun asi, un aumento en comparacién con el ano anterior, +0,8 %
interanual). Ademas, el sequndo informe de la CONAB mostré un aumento de la superficie dedicada
a la produccion de café, que crecid un 3,9 % hasta los 2,34 millones de hectareas, con rendimientos
que ascendieron a 34,4 sacos por hectarea. No obstante, la CONAB senalé que las existencias
procedentes de la cosecha anterior se mantuvieron bajas y destacé el crecimiento continuo de la
demanda global, lo que mitigd parte del sentimiento bajista del mercado.

. En general, en mayo, los participantes del mercado anticiparon cada vez mas un superavit mundial
potencialmente significativo para el ano cafetero 2026/27, lo que ejercié una presion negativa
sobre los precios.
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. Los factores relacionados con la oferta siguieron dominando el sentimiento del mercado,
reforzados por la presidon de la cosecha en Brasil y un mercado financiero en persistente
backwardation. Los tostadores siguieron pagando primas para asegurar el suministro fisico para el
tercer y cuarto trimestre, en medio de las continuas interrupciones en el transito por el Mar Rojo,
que han mantenido una parte significativa del trafico mundial de contenedores en rutas mas largas
alrededor del Cabo de Buena Esperanza.

A pesar de estos acontecimientos, varios factores brindaron cierto respaldo al I-CIP en mayo:

. Los inventarios certificados por ICE fueron el principal contrapeso alcista del mes, ya que
alcanzaron minimos de varios meses.
. El fendmeno de EL Nifio podria retrasar las lluvias de floracidén de septiembre-octubre de 2026 en

algunas regiones de Brasil. La Administracion Nacional Oceanica y Atmosférica (NOAA) de los
Estados Unidos asignd una probabilidad del 82 % a la aparicion de EL Nino entre mayo y julio, con
un 67 % de probabilidad de un "Super EL Nino". Esto respaldo ligeramente los precios en la ultima
parte del mes. Sin embargo, EL Nino puede tener efectos tanto positivos como negativos en la
produccién de café en Brasil, segun la regién, la intensidad del fendmeno y el momento en el ciclo
de cultivo del café. A diferencia de algunos paises donde El Nino casi siempre es perjudicial, su
impacto en Brasil es mas complejo.

Grafico 2: Precios diarios indicativos de los grupos de la OIC
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El diferencial entre los Suaves Colombianos y los Otros Suaves aumenté de 3,34 a 8,03 centavos de
délar/libra entre abril y mayo de 2026. El diferencial entre los Suaves Colombianos y los Brasil y Otros
Naturales aumento un 42,9 % hasta los 29,72 centavos de délar/libra, mientras que el diferencial entre los
Suaves Colombianos y los Robusta disminuy6 un 7,6 % de abril a mayo de 2026 hasta los 156,94 centavos
de dolar/libra. Mientras tanto, los diferenciales entre los Otros Suaves y los Brasil y Otros Naturales y entre
los Otros Suaves y los Robusta se movieron un 24,2 % y un -10,6 %, hasta 21,69 y 148,91 centavos de
délar/libra, respectivamente. El diferencial entre los Brasil y Otros Naturales y los Robusta se redujo un
14,7 %, hasta 127,21 centavos de délar/libra en mayo de 2026.

EL arbitraje entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York se redujo un 13,1 %, hasta
116,39 centavos de ddlar/libra en mayo de 2026.
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Grafico 3:  Arbitraje entre los mercados de Grafico 4: Volatilidad a 30 dias continuos del

futuros de Londres y Nueva York I-CIP
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La volatilidad intradia del I-CIP disminuy6 en 0,2 puntos porcentuales en comparacion con abril de 2026,
con un promedio del 8,8 % en mayo de 2026. La volatilidad de los Suaves Colombianos y de los Otros
Suaves siguidé una tendencia opuesta, aumentando a 8,9 % y disminuyendo a 8,7 %, respectivamente.
Mientras tanto, la volatilidad de los Brasil y Otros Naturales disminuyé en 0,1 puntos porcentuales
intermensuales, hasta un 9,6 % en mayo de 2026. La volatilidad de los Robustas también disminuyo,
situandose en 10,0 %. En los mercados de futuros de Nueva York y Londres, las volatilidades se situaron en
un 10,1 % y un 10,1 %, lo que representa un aumento de 0,1 puntos porcentuales y una disminucién de
0,9 puntos porcentuales, respectivamente, en mayo de 2026 en comparacion con abril de 2026.

Grafico 5: Existencias certificadas
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Las existencias certificadas de café Robusta en Londres disminuyeron un 0,1 % de abril a mayo de 2026,
cerrando el mes en 0,64 millones de sacos. Las existencias certificadas de café Arabica en EE. UU. también
disminuyeron, bajando a 0,48 millones de sacos, lo que representa una caida del 13,5 % en comparacion
con abril de 2026.

Exportaciones por grupo de café - grano verde

En abril de 2026, las exportaciones mundiales de grano verde ascendieron a un total de 10,51 millones de
sacos, lo que representa una disminucion del 1,9 % en comparacién con los 10,71 millones de sacos en
abril de 2025. Todos los grupos de café registraron caidas, con la excepcidn de los Robusta. No obstante,
el desempeno de abril deberia considerarse en el contexto de la temporada en general. Durante los
primeros siete meses del ano cafetero 2025/26 (de octubre de 2025 a abril de 2026), Unicamente los Suaves
Colombianos y los Brasil y Otros Naturales registraron caidas acumuladas en las exportaciones con respecto
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al mismo periodo del ano anterior, mientras que los Otros Suaves y los Robusta mantuvieron un
crecimiento positivo.

Grafico 6: Exportaciones de café verde por grupo (octubre-abril)

Robustas

Suaves
Colombianos

Brasil y Otros
Naturales

Millones de sacos de 60 kg

2022/23 2023/24 m 2024/25 m 2025/26

Las exportaciones de grano verde de los Robusta aumentaron un 11,2 %, a 4,5 millones de sacos en abril
de 2026, frente a los 4,05 millones de sacos en abril de 2025. El crecimiento fue impulsado principalmente
por Brasil, cuyas exportaciones aumentaron un 379,7 %, hasta 0,5 millones de sacos. EL aumento estuvo
respaldado por Vietnam, cuyas exportaciones aumentaron un 10,4 %, hasta 2,8 millones de sacos, frente a
los 2,54 millones de abril de 2025. EL repunte en Brasil se debid a un desfase en el calendario de inicio de
la cosecha de Robusta actual y la anterior, ya que la primera comenzé a finales de marzo, mientras que la
segunda comenzo a finales de abril. Segun el Consejo de Exportadores de Café de Brasil (Cecafé), las
exportaciones de abril de 2026 se beneficiaron de la llegada de nueva oferta procedente de las cosechas
de 2026/27,que se combin6 con algo de café restante de la cosecha anterior. En Vietnam, el aumento parece
haber sido impulsado por la oferta de nuevas cosechas (consulte Exportaciones por regiéon - todas las
formas de café para obtener informacion adicional).

Las exportaciones de los Suaves Colombianos disminuyeron un 14,0 % hasta 0,78 millones de sacos en
abril de 2026, frente a 0,9 millones de sacos en abril de 2025. Esto marcé el sexto mes consecutivo de
crecimiento negativo tras 23 meses de expansion dentro de un periodo de 25 meses (de noviembre de
2023 a noviembre de 2025). Las exportaciones de Colombia, que representan la mayor parte del grupo,
cayeron un 14,4 %, hasta 0,61 millones de sacos, en comparacion con los 0,72 millones de sacos de abril
de 2025.

Los envios de los Otros Suaves disminuyeron un 1,1 % en abril de 2026, hasta 2,31 millones de sacos,
frente a 2,34 millones de sacos en el mismo periodo de 2025. Etiopia y Guatemala fueron los principales
contribuyentes a la disminucién, con una caida conjunta de sus exportaciones del 26,1 %, hasta
0,48 millones de sacos, frente a los 0,65 millones de sacos de abril de 2025, lo que representa una pérdida
neta de 0,17 millones de sacos. También hubo reducciones adicionales en Costa Rica y Papua Nueva Guinea,
con una disminucién combinada de 0,04 millones de sacos en sus exportaciones. Honduras compensé
parte de esta disminucidn, con un aumento del 23,0 % en sus exportaciones, que pasaron de 0,55 millones
de sacos en abril de 2025 a 0,68 millones de sacos. México y Uganda también contribuyeron de manera
positiva, con incrementos del 19,8 % y el 24,8 % en sus envios, respectivamente. Las exportaciones de los
Otros Suaves de Honduras siguieron beneficiandose del desfase en el calendario de cosecha entre el ano
cafetero actual y el anterior (consulte Exportaciones por region - todas las formas de café para
mas informacion).
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Las exportaciones de grano verde de los Brasil y Otros Naturales disminuyeron un 14,8 %, hasta
2,92 millones de sacos en abril de 2026, con respecto a los 3,42 millones de sacos de abril de 2025. Los
Brasil y Otros Naturales registraron su decimocuarto mes consecutivo de crecimiento negativo en abril de
2026, impulsados principalmente por Brasil, cuyas exportaciones cayeron un 15,7 %, hasta 2,68 millones
de sacos, en comparacion con los 2,68 millones de sacos del ano anterior. Ademas, Etiopia e Indonesia
también experimentaron fuertes caidas, con una disminucién del 17,9 % en sus exportaciones conjuntas.

Las exportaciones totales de Arabica disminuyeron a 6,0 millones de sacos en abril de 2026, lo que
representa una caida del 9,8 % con respecto a los 6,66 millones de sacos de abril de 2025. Como resultado,
la participacion de los Arabicas en el total de exportaciones de café verde durante los primeros siete meses
del ano cafetero 2025/26 se redujo al 60,4 %, desde el 64,2 % registrado en el mismo periodo del
ano anterior.

Gréfico 7: Porcentaje de exportaciones de café verde por especie de café (octubre-abriul)
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Exportaciones por region - todas las formas de café

Las exportaciones mundiales de todas las formas de café disminuyeron un 0,9 %, hasta 12,05 millones de
sacos en abril de 2026, en comparacion con los 12,17 millones de sacos de abril de 2025. La dinamica entre
las cuatro regiones fue desigual: las exportaciones de Africa y América del Sur disminuyeron, mientras que
los envios de Asia y Oceania y el Caribe, América Central y México aumentaron. Estas dinamicas regionales
observadas en abril reflejaron en gran medida las registradas durante los primeros siete meses del ano
cafetero 2025/26 (de octubre de 2025 a abril de 2026).
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Grafico 8: Exportaciones totales por region productora (octubre-abril)
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Las exportaciones de todas las formas de café de Asia y Oceania aumentaron un 7,3 %, pasando de
4,33 millones de sacos en abril de 2025 a 4,64 millones de sacos en abril de 2026. El repunte de la region
estuvo liderado por Vietnam, cuyas exportaciones aumentaron un 12,1 %, hasta 3,41 millones de sacos,
frente a los 3,04 millones de sacos del ano anterior. Esto representa el mayor volumen de exportacion
registrado en abril en la historia del pais. Los aumentos en el volumen de exportaciones, tanto en términos
absolutos como relativos, reflejan la s6lida cosecha del ano cafetero 2025/26.Las evaluaciones del mercado
para la produccion del ano cafetero 2025/26 apuntaron a un crecimiento al 10 %, hasta mas de 31 millones
de sacos, aunque, al momento de redactar este informe, aun no se ha publicado ninguna estimacién oficial
de produccién. No obstante, estas expectativas positivas del mercado parecen haberse confirmado en gran
medida a través del desempeno exportador durante los primeros siete meses del ano cafetero que, con
20,35 millones de sacos, representa el nivel mas alto jamas registrado para ese periodo. EL impacto total
del repunte de Vietnam sobre la regidn se vio parcialmente compensado por Indonesia, cuyas exportaciones
disminuyeron un estimado de 31,7 %, hasta 0,38 millones de sacos, frente a los 0,56 millones de sacos de
abril de 2025.

Las exportaciones de todas las formas de café de Africa disminuyeron un 22,1 % en abril de 2026, hasta
1,54 millones de sacos, frente a los 1,98 millones de sacos de abril de 2025. La contraccion fue impulsada
en gran medida por Etiopia y Uganda, cuyas exportaciones combinadas cayeron a un estimado de
1,2 millones de sacos, desde 1,5 millones de sacos en abril de 2025, lo que representa una disminucién del
19,9 %. Mecanicamente, la disminucion de dos digitos en Etiopia puede explicarse por un efecto base, ya
que en abril de 2025 se registré un nivel atipico de 0,81 millones de sacos, un 212 % superior al promedio
de abril para el periodo 2020-2024. En abril de 2025, las exportaciones de Etiopia parecieron beneficiarse
del doble impacto de la anticipacion de la nueva oferta de la cosecha del ano cafetero 2024/25 y la
reduccién de existencias en mayor volumen, ya que los exportadores de este origen aprovecharon el
elevado nivel de los precios internacionales del café. EL I-CIP promedio de enero a abril de 2025 fue de
337,43 centavos de dolar/libra, en comparacién con 190,43 centavos de dolar/libra en el mismo periodo de
2024. A pesar de la disminucion interanual, cabe destacar que las exportaciones de abril de 2026
representaron el sequndo mayor volumen de exportacion registrado en abril en la historia de Etiopia.

Las exportaciones de todas las formas de café de Sudamérica disminuyeron un 1,2 %, hasta 3,99 millones
de sacos en abril de 2026, frente a 4,04 millones de sacos en abril de 2025. La region registré su
decimoctavo mes consecutivo de contraccién en abril de 2026, tras una racha previa de 16 meses de
expansion. La caida fue impulsada en gran medida por Colombia, cuyas exportaciones disminuyeron un
13,4 %, hasta 0,7 millones de sacos en abril de 2026, frente a 0,81 millones de sacos en abril de 2025. Esto
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marco el quinto mes consecutivo de caida en Colombia en el ano cafetero actual. La tendencia esta
estrechamente vinculada a la produccidn nacional, que disminuyd un 26,2 %, es decir, 2,46 millones de
sacos, hasta 6,92 millones entre octubre de 2025 y abril de 2026, frente a los 9,38 millones del mismo
periodo. Sin embargo, en abril la produccion solo disminuy6é un 0,9 % respecto al ano anterior. Los
participantes del mercado han sugerido que los exportadores de café colombiano no estan participando
plenamente en el mercado debido al actual sentimiento bajista y a las expectativas sobre la evolucién
futura de los precios (consulte Precio del café verde para mas informacion).

Las exportaciones de todas las formas de café del Caribe, México y América Central aumentaron un 3,3 %,
hasta 1,88 millones de sacos en abril de 2026, frente a los 1,82 millones de sacos de abril de 2025. Este
fue el quinto mes consecutivo de crecimiento positivo para la regidn. El crecimiento reciente de la region
estuvo impulsado principalmente por Honduras, cuyas exportaciones aumentaron un 23,0 %, hasta
0,68 millones de sacos, desde 0,55 millones de sacos en abril de 2025. EL impulso del crecimiento de dos
digitos en este origen aun parece deberse al desfase en el calendario de inicio de las cosechas de los afnos
cafeteros 2024/25 y 2025/26 en Honduras, ya que la primera se retrasé dos meses. Gran parte de la regién
del Caribe, México y América Central, incluido Honduras, sufri6 una sequia generalizada entre abril y
mediados de junio de 2024, acompanada de intensas olas de calor en mayo de 2024, que, segun se informo,
afectaron negativamente la floracién de la cosecha 2024/25. Posteriormente, las lluvias excesivas a partir
de julio de 2024, incluida la tormenta tropical Sara en noviembre de 2024, retrasaron el proceso de
maduracion y desplazaron el inicio de la cosecha del ano cafetero 2024/25 hasta diciembre de 2024, dos
meses mas tarde que la fecha habitual de octubre. El sélido desempeno de Honduras fue compensado en
parte, en particular, por Costa Rica y Guatemala, cuyas exportaciones combinadas disminuyeron un 20,6 %,
hasta 0,41 millones de sacos, frente a 0,52 millones de sacos en abril de 2025.

Exportaciones de café por forma

El café verde siguio siendo la principal forma de café exportada, representando el 86,32 % del total de las
exportaciones durante los primeros siete meses del aino cafetero 2025/26, mientras que el café soluble y
el café tostado representaron el 13,14 % y el 0,54 %, respectivamente.

Grafico 9: Exportaciones totales por forma (octubre-abril)

2022/23 89.2% 0.6% 10.2%

2023/24 88.1% 0.6% 11.3%

2024/25 87.1% 0.5% 12.4%

2025/26 86.3% 0.5% 13.1%

o

10 20 30 40 50 60 70 80 90
Millones de sacos de 60 kg

H Verde B Tostado H Soluble

Las exportaciones totales de café soluble aumentaron un 6,5 %, hasta 1,48 millones de sacos en abril de
2026, frente a 1,39 millones de sacos en abril de 2025. Vietnam, Brasil e India fueron los principales
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exportadores de café soluble en abril de 2026, con envios de 0,49 millones, 0,38 millones y 0,25 millones

de sacos, respectivamente.

Las exportaciones de grano tostado cayeron un 7,3 % en abril de 2026, alcanzando 0,06 millones de sacos,
en comparacién con 0,07 millones de sacos en abril de 2025.

1-CIP

Suaves

Colombianos

Promedios mensuales

Otros Suaves

Brasil y Otros
Naturales

Tabla 1: Precios indicativos de la OIC y precios en los mercados de futuros (centavos de délar EE.UU. por libra)

Robusta

Nueva York*

Londres*

May-25 334.41 395.59 397.84 380.02 237.76 368.21 224.63
Jun-25 295.06 360.08 363.16 338.53 196.21 329.56 183.21
Jul-25 259.31 322.37 325.50 297.04 167.19 289.17 153.43
Ago-25 297.05 366.72 366.32 336.88 199.13 328.57 181.43
Sep-25 324.62 403.77 400.21 374.91 210.85 366.31 197.56
Oct-25 326.38 403.25 403.79 373.47 215.06 366.00 202.16
Nov-25 330.44 408.75 410.31 380.17 214.91 373.57 202.33
Dic-25 304.68 382.32 381.14 355.38 190.53 347.71 178.87
Ene-26 296.89 371.59 363.94 343.77 192.52 334.99 180.23
Feb-26 267.57 330.89 321.35 308.62 179.73 288.76 166.06
Mar-26 273.70 337.45 334.34 320.51 176.77 290.18 161.91
Abr-26 266.24 334.56 331.22 313.76 164.64 284.63 150.65
May-26 256.05 323.45 315.42 293.73 166.51 268.18 151.79
% de variacion entre Abr-26 y May-26

-3.8% -3.3% -4.8% -6.4% 1.1% -5.8% 0.8%
Volatilidad (%)
Apr-26 9.0% 8.5% 8.8% 9.8% 10.7% 10.0% 11.1%
May-26 8.8% 8.9% 8.7% 9.6% 10.1% 10.2% 10.1%
Variacion entre Abr-26 y May-26

-0.2 0.4 -0.1 -0.2 -0.6 0.2 -1.0

* Precio promedio de la 2ay 3a posicién

Suaves

Tabla 2: Diferenciales de precios (centavos de délar EE. UU.)

Suaves

Colombianos Colombianos
Otros Suaves  Brasil y Otros

Naturales

Suaves

Robusta

Otros Suaves Otros Suaves
Colombianos Brasil y Otros

\EWTEH

Robusta

* La variacion de la volatilidad se ha redondeado

Brasil y Otros
Naturales
Robusta

Nueva York*

Londres”

May-25 -2.25
Jun-25 -3.08 21.55 163.86 24.63 166.95 142.32 146.35
Jul-25 -3.13 25.32 155.17 28.45 158.31 129.85 135.74
Ago-25 0.41 29.84 167.60 29.43 167.19 137.76 147.14
Sep-25 3.56 28.86 192.92 25.30 189.36 164.07 168.75
Oct-25 -0.54 29.78 188.19 30.32 188.73 158.41 163.84
Nov-25 -1.56 28.59 193.84 30.14 195.40 165.26 171.24
Dic-25 1.18 26.95 191.80 25.76 190.61 164.85 168.85
Ene-26 7.65 27.83 179.08 20.18 171.43 151.25 154.75
Feb-26 9.54 22.27 151.16 12.73 141.62 128.89 122.70
Mar-26 3.12 16.95 160.69 13.83 157.57 143.74 128.27
Abr-26 3.34 20.80 169.92 17.46 166.58 149.12 133.99
May-26 8.03 29.72 156.94 21.69 148.91 127.21 116.39
% de variacion entre Abr-26 y May-26
140.6% 42.9% -7.6% 24.2% -10.6% -14.7% -13.1%

* Precio promedio de la 2ay 3a posicion
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Tabla 3: Balance oferta/demanda mundial

% variacion
Afio cafetero que comienza en 2020 2021 2022 2023 2024 2023/24
PRODUCCION 168,023 165,092 165,785 168,707 177,513 5.2%
Arabica 98,591 91,737 93,876 97,674 102,065 45%
Robusta 69,431 73,356 71,910 71,033 75,448 6.2%
Africa 18,197 19,589 18,865 21,173 22,782 7.6%
Asiay Oceania 47,903 51,063 49,275 46,035 49,637 7.8%
Mexico y Centroameérica 19,304 18,053 18,214 17,161 18,304 6.7%
Sudamérica 82,619 76,388 79,431 84,338 86,790 29%
CONSUMO 168,909 170,500 176,855 172,578 175,071 14%
Paises exportadores 53,519 54,438 55,664 56,344 57,742 25%
Paises importadores (afos cafeteros) 115,391 116,062 121,191 116,233 117,329 0.9%
Africa 12,202 12,677 12,446 11,566 12,145 5.0%
Asiay Oceania 39,651 42,422 43,534 44,163 47,447 7.4%
Mexico y Centroameérica 5,718 5,702 5,928 5,905 6,113 3.5%
Europa 54,091 52,350 56,001 54,178 53,552 -1.2%
América del Norte 30,581 30,228 31,324 28,694 27,745 -3.3%
Sudamérica 26,621 27,071 27,570 28,020 28,010 0.0%

BALANCE -887 -5,407 -11,070 -3,871 2,443

* calculo preliminar

Tabla 4: Total de exportaciones efectuadas por los paises exportadores

Abr-25 Abr-26 % variacion Ano cafetero a la fecha Variacion
2024/25 2025/26 % variacion anual
TOTAL 12,165 12,050 -09% 82,253 82,266 0.0% -1.0%
Arabica 7,224 6,602 -8.6% 50,496 47,359 -6.2% -9.4%
Suaves Colombianos 997 868 -12.9% 9,037 7,715 -14.6% -14.8%
Otros Suaves 2,593 2,595 0.1% 13,419 16,068 19.7% 0.1%
Brasil y Otros Naturales 3,634 3,138 -13.6% 28,040 23,577 -15.9% -15.8%
Robusta 4,941 5,448 10.3% 31,757 34,906 9.9% 9.3%

En miles de sacos de 60 kg

Las estadisticas mensuales estdn disponibles por suscripcion

Tabla 5: Existencias certificadas en los mercados de futuros de Nueva York y Londres

Jun-25 Jul-25 Ago-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26 Mar-26 Abr-26 May-26
Nueva York 091 083 077 062 047 044 048 046 052 061 055 0.48
Londres 0.87 1.18 1.13 1.08 1.01 0.73 0.71 076 076 068 065 0.64

En millones de sacos de 60 kg
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Nota explicativa de la Tabla 3

Para cada ano, la Secretaria usa estadisticas que recibe de los Miembros para proporcionar
calculos y previsiones de la producciéon, consumo, comercio y existencias anuales. Como se indica
en el parrafo 100 del documento ICC-120-16, estas estadisticas podran ser complementadas con
datos procedentes de otras fuentes cuando la informacién que se recibe de los Miembros es
incompleta, atrasada o inconsecuente. La Secretaria también examina multiples fuentes para
producir balances de la oferta y la demanda de paises no miembros.

La Secretaria usa el concepto de ano de comercializacidn, esto es, el ano cafetero que comienza
el 1 de octubre de cada ano, cuando analiza el balance mundial de la oferta y la demanda. Los
paises productores de café estan situados en distintas regiones de todo el mundo que tienen
distintos anos de cosecha, es decir, el periodo de doce meses que va desde una cosecha hasta la
siguiente. Los anos de cosecha que usa la Secretaria en la actualidad comienzan el 1 de abril, el
1 de julio y el 1 de octubre. Para mantener la coherencia, la Secretaria convierte datos de
produccion de anos de cosecha en anos de comercializacién, dependiendo de los meses de
cosecha de cada pais. Basarse en anos cafeteros para la oferta y la demanda mundial de café, asi
como en los precios, asegura que el analisis de la situacion del mercado ocurra en el mismo
periodo de tiempo.

Por ejemplo, el ano cafetero 2022/23 empez6 el 1 de octubre de 2022 y termind el 30 de
septiembre de 2023. Sin embargo, para los productores cuyo ano de cosecha comienza el 1 de
abril, la produccion del ano de cosecha ocurre en dos anos cafeteros. EL afno de cosecha 2022/23
de Brasil empezo el 1 de abril de 2022 y terminé el 31 de marzo de 2023, por lo que abarco la
primera mitad del ano cafetero 2022/23. Sin embargo, el ano de cosecha 2023/24 de Brasil
comenzo el 1 de abril de 2023 y termind el 31 de marzo de 2024 por lo que abarco la segunda
mitad del ano cafetero 2023/24. Para poner la produccion del ano de cosecha en un solo ano
cafetero, la Secretaria adjudicaria una parte de la produccion del ano de cosecha abril-marzo
2022/23 y una parte de la produccion abril-marzo 2023/24 a la produccidn del ano cafetero
2022/23.

Cabe senalar que, si bien los calculos de la produccidon del ano cafetero se crean para cada pais
por separado, se hacen con el propdsito de crear un balance agregado y coherente de la oferta'y
la demanda con fines analiticos, y no representan la produccidn que ocurre en la practica en cada
uno de esos paises.

Nota:

El material que se facilita podra ser usado, reproducido o transmitido, todo o en parte, en
cualquier forma y por cualquier medio, electronico o mecanico, y podra ser fotocopiado, grabado
o usando cualquier sistema de almacenamiento y recuperacién, siempre y cuando se cite con
claridad a la Organizacion Internacional del Café (OIC) como la fuente de dicho material.

* ¥ X X %
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