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Recuperacion intramensual del I-CIP a pesar de inquietud por
Super EL Nino y las lluvias que ralentizan la cosecha brasilena

e  EL Precio Indicativo Compuesto de la OIC (I-CIP) promedié 248,90 centavos de ddlar/libra en junio de 2026, lo que
representa una disminucion del 2,8 % con respecto a mayo de 2026. Los precios continuaron la tendencia descendente
observada el mes anterior durante las primeras sesiones de negociacién de junio, hasta situarse en 231,96 centavos
de dolar/libra el 9 de junio, su nivel mas bajo en casi dos anos. Sin embargo, posteriormente se recuperaron con fuerza,
aumentando un 17,4% y alcanzando un maximo de dos meses de 272,39 centavos de dolar/libra al cierre del mes.

e Los precios promedio de los Suaves Colombianos y los Robusta aumentaron un 0,4 % y un 1,7 %, respectivamente, en
junio de 2026 en comparacion con mayo de 2026, con promedios de 324,60 y 169,39 centavos de dolar/libra. En
contraste, los precios de los Otros Suaves y los Brasil y Otros Naturales disminuyeron un 2,4 % y un 7,4 %,
respectivamente, hasta 307,83y 272,01 centavos de ddlar/libra.

e Las existencias certificadas de café Robusta en Londres aumentaron un 4,8 % entre mayo y junio de 2026, cerrando
el mes en 0,68 millones de sacos. Mientras tanto, las existencias certificadas de café Arabica en Estados Unidos
disminuyeron un 13,3 %, hasta 0,41 millones de sacos, el nivel mas bajo desde febrero de 2024.

Las condiciones meteoroldgicas volvieron a consolidarse como el principal factor determinante de la evolucién de los
precios del café. Si bien el I-CIP habia mantenido una tendencia descendente gradual en los ultimos meses, reflejando
unas perspectivas de oferta cada vez mas favorables, el sentimiento del mercado cambié abruptamente en junio. Ademas,
la creciente confianza en que el fendmeno de EL Nino evolucionaria hacia un Super EL Nifo a finales de 2026 detuvo la
caida de los precios el 9 de junio. Posteriormente, las precipitaciones muy por encima del promedio registradas en las
principales regiones cafetaleras de Brasil ralentizaron la cosecha, afectaron la calidad de los granos y provocaron pérdidas
localizadas en los cultivos, lo que reforzé ain mas la recuperacién de los precios.

En mayo de 2026, las exportaciones mundiales de café verde fueron de un total de 10,8 millones de sacos, un 4,1 % menos
que los 11,26 millones de sacos registrados en mayo de 2025.Todos los grupos de café registraron caidas, con la excepcion
de los Robusta. La evolucién fue la siguiente:

e Lasexportaciones de los Robusta aumentaron un 4,8 %, hasta 4,34 millones de sacos en mayo de 2026, frente a 4,14 millones
de sacos en mayo de 2025.

e Las exportaciones de los Suaves Colombianos disminuyeron un 1,7 %, hasta 0,98 millones de sacos en mayo de 2026, frente
a 0,99 millones de sacos en mayo de 2025.

e Los envios de los Otros Suaves disminuyeron un 2,8 %, hasta 2,75 millones de sacos en mayo de 2026, frente a 2,82 millones
de sacos en el mismo periodo de 2025.

e Las exportaciones de los Brasil y Otros Naturales disminuyeron un 17,2 %, hasta 2,73 millones de sacos en mayo de 2026,
frente a 3,3 millones de sacos en mayo de 2025.

Como resultado, la participacion de los Arabica en el total de las exportaciones de café verde durante los primeros ocho
meses del ano cafetero 2025/26 disminuy6 al 60,2 %, frente al 64,0 % registrado en el mismo periodo del afo anterior.

Las exportaciones mundiales de café en todas sus formas disminuyeron un 3,2 %, hasta 12,38 millones de sacos en mayo
de 2026, frente a 12,78 millones de sacos de mayo de 2025. La evolucion por regiones fue desigual:

e las exportaciones de Asia y Oceania aumentaron un 0,4 %, hasta 4,32 millones de sacos en mayo de 2026, frente a
4,3 millones de sacos en mayo de 2025.

e Las exportaciones de Africa disminuyeron un 24,1 %, hasta 1,63 millones de sacos en mayo de 2026, frente a 2,15 millones
de sacos de mayo de 2025.

e las exportaciones de América del Sur aumentaron un 4,3 %, hasta 4,29 millones de sacos en mayo de 2026, frente a
4,11 millones de sacos en mayo de 2025.

e  las exportaciones del Caribe, México y Centroamérica disminuyeron un 3,8 %, hasta 2,14 millones de sacos en mayo de 2026,
frente a 2,22 millones de sacos en mayo de 2025.

La disminucidn de las exportaciones en mayo, combinada con la escasez de existencias y una nueva caida de las existencias

certificadas de café Arabica en Estados Unidos, ya habia incrementado la preocupacién del mercado. En este contexto, las

condiciones meteorologicas adversas en Brasil y la preocupacion por la posible aparicién de un Super EL Nifo pusieron de

manifiesto la sensibilidad del mercado a los riesgos del lado de la oferta, especialmente en un momento de disponibilidad

limitada y confianza aun fragil.
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El Precio Indicativo Compuesto de la OIC (I-CIP) promedi6 248,90 centavos de délar/libra en junio de 2026, lo
que representa una disminucion del 2,8 % con respecto a mayo de 2026.

Grafico 1: I-CIP
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Los precios de los Suaves Colombianos aumentaron un 0,4 %, mientras que los de los Otros Suaves
disminuyeron un 2,4 % en junio de 2026 con respecto a mayo de 2026, con promedios de 324,60 y
307,83 centavos de dolar/libra, respectivamente. Los precios de los Brasil y Otros Naturales cayeron un 7,4 %,
hasta 272,01 centavos de délar/libra en junio de 2026. En el mismo mes, los Robusta aumentaron un 1,7 %,
hasta 169,39 centavos de ddlar/libra. Los precios del mercado de Robusta en la Bolsa Intercontinental de
Materias Primas (ICE) de Londres aumentaron un 2,7 %, hasta 155,90 centavos de doélar/libra en junio de 2026,
mientras que los del mercado de Arabica en la ICE de Nueva York disminuyeron un 4,3 %, hasta 256,75 centavos
de délar/libra.

Grafico 2: Precios diarios indicativos de los grupos de la OIC
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El diferencial entre los Suaves Colombianos y los Otros Suaves aumenté de 8,03 a 16,77 centavos de
dolar/libra entre mayo y junio de 2026. El diferencial entre los Suaves Colombianos y los Brasil y Otros
Naturales se amplio un 76,9 % hasta 52,59 centavos de doélar/libra, mientras que el diferencial entre los Suaves
Colombianos y los Robusta disminuyo un 1,1 % entre mayo y junio de 2026, hasta 155,21 centavos de
dolar/libra. Por su parte, los diferenciales entre los Otros Suaves y los Brasil y Otros Naturales,y entre los Otros
Suaves y los Robusta, variaron un 65,1 % y un -7,0%, respectivamente, hasta 35,82 y 138,44 centavos de
dolar/libra. EL diferencial entre los Brasil y Otros Naturales y los Robusta se redujo un 19,3%, hasta 102,62
centavos de délar/libra en junio de 2026.
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Analisis de los precios

Los precios siguieron un patrén en forma de V durante junio. Ambos mercados alcanzaron sus minimos
mensuales el 9 de junio: los Arabica cayeron a su nivel mas bajo desde el 5 de septiembre de 2024 (minimo
de 21 meses) y los Robusta al nivel mas bajo desde el 21 de julio de 2025. Posteriormente, una serie de
anuncios relacionados con el clima y las condiciones meteoroldgicas revirtio la tendencia descendente. Desde
el aumento de las expectativas de un Super EL Nino hasta los informes que senalaban que las intensas lluvias
habian ralentizado la cosecha y provocado pérdidas, estos acontecimientos impulsaron al alza el I-CIP a partir
del 9 de junio.

Factores alcistas (que respaldan los precios):

La Agencia Meteoroldgica de Japdn (10 de junio) y la Administracion Nacional Oceanica y Atmosférica
de los Estados Unidos (NOAA) (11 de junio) publicaron informes que indicaban un alto grado de
confianza (67 %) en la ocurrencia de un "Super EL Nifo", el mas elevado registrado hasta la fecha.
Estas previsiones suscitaron preocupacién por el posible impacto sobre la cosecha cafetera de
2026/27. Aunque sus efectos varian segun la region y la estacidn, estos fendmenos suelen estar
asociados con:

o Reduccion de las precipitaciones en el Caribe, Centroamérica y México;

o Aumento de las temperaturas y disminucion de las precipitaciones en el norte de América
del Sur, incluido el norte de Brasil y las zonas situadas fuera del occidente de Colombia;

o Incremento de las precipitaciones en el sur de Brasil y Bolivia;
o Precipitaciones mas irregulares e inundaciones en Africa Oriental; y
o Condiciones de sequia en el Sudeste Asiatico, incluidos Indonesia y Vietnam.

Los dias 17 y 24 de junio, Safras & Mercado informé que la cosecha cafetera de Brasil correspondiente
a 2026/27 avanzaba con mayor lentitud de lo habitual, alcanzando un 39 % y un 44 % de ejecucién,
respectivamente. El retraso se concentré en las zonas productoras de Arabica, donde el exceso de
lluvias interrumpid las labores de recoleccion y secado, especialmente en importantes estados
productores como Minas Gerais. El avance del 44 % registrado el 24 de junio se situd por debajo del
51 % observado un ano antes y del promedio de los ultimos cinco anos (47 %).

El Estrecho de Ormuz permanecio practicamente cerrado desde el 28 de febrero, obligando a desviar
las rutas maritimas entre Asia y Europa por el Cabo de Buena Esperanza, lo que anadié entre 10y 14
dias a los tiempos de transito e incremento los costos de transporte maritimo, seguros, combustible
y fertilizantes. Desde mediados hasta finales de febrero, los precios del combustible para bunker
aumentaron un 68 %, las tarifas al contado para contenedores practicamente se duplicaron y los
precios de los fertilizantes subieron un 25 %. Aunque la reapertura gradual del estrecho los dias 22y
23 de junio, tras el acuerdo entre Estados Unidos e Iran del 17 de junio de 2026, llevé los precios del
Robusta a su nivel mas bajo en una semana, los ataques contra los buques Ever Lovely y al Kiku, los
dias 25 y 27 de junio, reavivaron las tensiones geopoliticas y las primas de riesgo asociadas apenas
unos dias después.

Las existencias certificadas combinadas de la ICE (Arabica y Robusta) descendieron a 1,09 millones
de sacos al 30 de junio, su nivel mas bajo desde febrero de 2024. Esta disminucidn reflejé una menor
disponibilidad de existencias aptas para entrega, dejando al mercado con un margen limitado para
absorber interrupciones imprevistas del suministro y amplificando la reaccion de los precios ante los
retrasos de la cosecha en Brasil.

El 29 de junio, Somar Meteorologia, una empresa privada brasilena de pronosticos meteorologicos,
registré 31,3 mm de precipitaciones en Minas Gerais durante la semana que finalizé el 28 de junio,
lo que equivale al 1.956 % del promedio histérico para ese periodo. Los niveles excepcionalmente
elevados de lluvia, registrados durante una época que normalmente corresponde a la estacion seca,
retrasaron las labores de cosecha y secado y suscitaron preocupacién por la calidad de los granos.
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Factores bajistas (que ejercieron presion sobre los precios):

ELl 1 de junio, el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) proyectoé que la cosecha
de Brasil correspondiente a 2026/27 alcanzaria un nivel récord, un 14 % superior al de la campana
anterior, mientras que Rabobank elevd en un 35,7 % su estimacion del superavit mundial de Arabica
para 2026/27. Esto reforzo las previsiones favorables publicadas anteriormente, como el segundo
levantamiento oficial de la Compania Nacional de Abastecimiento de Brasil (CONAB), que proyecto
una cosecha total de 66,7 millones de sacos, incluidos 45,8 millones de sacos de Arabica (+28 %
interanual), mientras que Safras & Mercado estimd un aumento de 13,4 % de la produccion total.

A finales de mayo, el USDA revisé al alza su estimacion de la produccion de Viet Nam para 2025/26,
hasta 31,7 millones de sacos, y proyecté una produccion de 32,5 millones de sacos para el ano
cafetero 2026/27.

El indice del dolar se situd en 101,6 durante la semana del 22 de junio, cerca de su nivel mas alto en
15 meses, lo que ejercié presidn sobre los precios del café. Esta presion solo comenzé a moderarse
durante el repunte registrado al final del mes.

El arbitraje entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York se redujo un 13,3 %, hasta 100,86 centavos

de délar/libra en junio de 2026.

Grafico 3:  Arbitraje entre los mercados de
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La volatilidad intradia del I-CIP disminuy6 0,2 puntos porcentuales con respecto a mayo de 2026, situandose
en un promedio de 8,6 % en junio de 2026. La volatilidad de los Suaves Colombianos y los Otros Suaves
siguio tendencias opuestas, disminuyendo hasta 8,3 % y aumentando hasta 9,4 %, respectivamente. Por su

parte, la
anterior,

volatilidad de los Brasil y Otros Naturales aumentd 0,6 puntos porcentuales con respecto al mes
hasta 10,2 % en junio de 2026. La volatilidad de los Robusta disminuyo, situandose en 9,0 %. En los

mercados de futuros de Nueva York y Londres, las volatilidades fueron de 9,6 % y 9,9 %, respectivamente, lo
que representa una disminucion de 0,6 y 0,2 puntos porcentuales en junio de 2026 con respecto a mayo de

2026.
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Grafico 5: Existencias certificadas
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Las existencias certificadas de café Robusta en Londres aumentaron un 4,8 % entre mayo y junio de 2026,
cerrando el mes en 0,68 millones de sacos. Por su parte, las existencias certificadas de café Arabica en Estados
Unidos disminuyeron hasta 0,41 millones de sacos, lo que representa una caida del 13,3 % con respecto a
mayo de 2026 y el nivel mas bajo desde febrero de 2024.

Exportaciones por grupo de café - café verde

En mayo de 2026, las exportaciones mundiales de café verde fueron de un total de 10,8 millones de sacos, un
4,1 % menos que los 11,26 millones de sacos registrados en mayo de 2025. Este resultado representa la quinta
tasa de crecimiento negativa durante los primeros ocho meses del ano cafetero 2025/26, lo que redujo el
volumen acumulado de exportaciones en el ano en curso un 1,1 %, hasta los 82,03 millones de sacos. La
contraccion mas reciente estuvo impulsada por los Arabicas, cuyas exportaciones han mantenido una
tendencia descendente durante 13 meses consecutivos desde abril de 2025, incluido un descenso del 9,3 %
en mayo de 2026. Como resultado, en los primeros ocho meses del ano cafetero en curso, las exportaciones
de Arabica disminuyeron un 6,9 %.

Grafico I: Exportaciones mensuales de café verde - Grafico Il: Exportaciones mensuales de Arabica -
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Grafico Ill: Exportaciones mensuales de Robusta - La participacion de los Arabica en las
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Grafico 6: Exportaciones de café verde por grupo (octubre-mayo)
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Las exportaciones de café verde de los Robustas aumentaron un 4,8 %, hasta 4,34 millones de sacos en mayo
de 2026, frente a 4,14 millones de sacos en mayo de 2025. EL incremento estuvo impulsado principalmente
por Brasil, donde las exportaciones se dispararon un 195,6 %, hasta 0,61 millones de sacos, frente a 0,21
millones de sacos en mayo de 2025. Este fuerte aumento refleja las diferencias en el calendario de las cosechas
de Robusta de la campana actual y de la anterior: la cosecha de 2026 comenz6 a finales de marzo, mientras
que la de 2025 se inicio a finales de mayo. La cosecha brasilena de Robusta suele comenzar en abril y sus
exportaciones siguen normalmente un patrén concavo, alcanzando un minimo en enero o febrero antes de
aumentar con la nueva cosecha y volver a disminuir gradualmente a partir de septiembre (consulte la Figura
IV). Sin embargo, en el ano cafetero 2024/25, las exportaciones no alcanzaron su punto mas bajo hasta abril
de 2025 debido al retraso de la cosecha, mientras que en el ano cafetero 2025/26 ello ocurrié en enero de
2026. La distinta cronologia de estos dos puntos de inflexion dio lugar al fuerte crecimiento interanual
registrado en mayo de 2026 y en los dos meses anteriores.

Informe del mercado de café - junio de 2026 6



Grafico IV: Participaciéon promedio mensual de las Grafico V: Exportaciones mensuales de Robusta de
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Las exportaciones de los Suaves Colombianos disminuyeron un 1,7 %, hasta 0,98 millones de sacos en mayo
de 2026, frente a 0,99 millones de sacos en mayo de 2025. Este fue el séptimo mes consecutivo de crecimiento
negativo, tras 23 meses de expansion durante un periodo de 25 meses, entre noviembre de 2023 y noviembre
de 2025. Colombia, que representa la mayor parte de las exportaciones de este grupo, incremento sus envios
un 2,8 %, hasta 0,85 millones de sacos, frente a 0,82 millones de sacos en mayo de 2025.Mayo marcé el primer
crecimiento interanual positivo de las exportaciones colombianas de Suaves en seis meses. Entre diciembre
de 2025 y abril de 2026, las exportaciones fueron, en promedio, un 24,5 % mas bajas cada mes en comparacién
con el ano anterior, reflejando las restricciones de la oferta interna. Durante el mismo periodo, la Federacion
Nacional de Cafeteros (FNC) de Colombia informé que la produccion mensual habia disminuido, en promedio,
un 26,3 %, hasta 4,45 millones de sacos, frente a 6,28 millones de sacos un ano antes, debido principalmente
al exceso de precipitaciones registrado desde el cuarto trimestre de 2025. En febrero de 2026, la FNC proyecto
la produccidon cafetera de Colombia en 12,8 millones de sacos para el ano cafetero 2025/26, frente a 14,87
millones de sacos en 2024/25.

Kenya fue el principal responsable de la disminucién general del grupo en mayo, con una caida de las
exportaciones del 32,2 %, hasta 0,08 millones de sacos, frente a 0,12 millones de sacos en mayo de 2025. Este
fue el duodécimo mes consecutivo de crecimiento negativo para este origen, reflejo de los cambios en la
dinamica de la oferta interna. Se estima que el ano cafetero 2024/25 de Kenya registré la mayor cosecha del
pais en mas de 20 anos, con alrededor de 950.000 sacos, sequida de una campana de menor produccion en
2025/26. Cabe destacar que la cosecha récord de 2024/25 contrasté con las previsiones iniciales, que
apuntaban a una disminucion de entre 10 % y 15 %. Para 2025/26 se espera una reduccién del 10 % de la
produccion con respecto a 2024/25.

Las exportaciones de café verde de los Brasil y Otros Naturales disminuyeron un 17,2 %, hasta 2,73 millones
de sacos en mayo de 2026, frente a 3,3 millones de sacos en mayo de 2025. Los Brasil y Otros Naturales
registraron asi su decimoquinto mes consecutivo de crecimiento negativo en mayo de 2026.Las disminuciones
estuvieron impulsadas principalmente por Brasil y Etiopia, cuyas exportaciones combinadas descendieron de
3,08 millones de sacos hace un ano a 2,57 millones de sacos en mayo de 2026. Durante los ultimos 25 anos,
Brasil ha representado, en promedio, el 87,0 % de las exportaciones de los Brasil y Otros Naturales, lo que
pone de relieve la estrecha relacion entre el desempeno exportador del pais y el del grupo de café en
su conjunto.

Las exportaciones de Etiopia siguieron una trayectoria descendente entre febrero y mayo de 2026,
disminuyendo en promedio un 21,7 % mensual en comparacién con el mismo periodo del ano anterior.
Esto contrasta marcadamente con los 26 meses precedentes, durante los cuales las exportaciones mensuales
aumentaron, en promedio, un 56,6 %. Esta prolongada fase de crecimiento estuvo impulsada por una
combinacién de mayor produccion y liberacion de existencias, incentivadas por los elevados y crecientes
precios del café entre enero de 2024 y diciembre de 2025. La actual tendencia descendente parece reflejar la
ausencia de esas liberaciones de existencias inducidas por los altos precios del café dentro de la oferta
disponible para la exportacion. Entre febrero y mayo de 2025, el I-CIP promedidé 343,08 centavos de dolar/libra,
el nivel nominal mas alto jamas registrado y un 29,0 % superior al promedio de 265,89 centavos de délar/libra
observado durante el mismo periodo de 2026.
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Los envios de los Otros Suaves disminuyeron un 2,8 %, hasta 2,75 millones de sacos en mayo de 2026, frente
a 2,82 millones de sacos en el mismo periodo de 2025. Este fue el primer crecimiento negativo registrado en
el ano cafetero 2025/26. Durante los primeros siete meses del afno cafetero en curso, los envios de los Otros
Suaves aumentaron, en promedio, un 29,0 %, alcanzando en uno de esos meses 14,2 millones de sacos, el
mayor volumen registrado para ese periodo de siete meses. La disminucion de mayo estuvo impulsada
principalmente por Nicaragua, cuyas exportaciones cayeron un 35,5 %, hasta 0,26 millones de sacos, frente a
0,4 millones de sacos en mayo de 2025.

Una contribucién adicional a esta disminucién provino de Etiopia, donde los envios de Otros Suaves
descendieron un 16,1 %, hasta 0,26 millones de sacos en mayo de 2026, frente a 0,31 millones de sacos un
ano antes. Al igual que ocurrié con los Brasil y Otros Naturales, las exportaciones de Otros Suaves de Etiopia
acumulan ya cinco meses consecutivos de descenso, con una disminucién interanual promedio del 24,7 %
durante ese periodo. Esta evolucidén siguié a una fase de expansién de 26 meses, durante la cual las
exportaciones crecieron, en promedio, un 63,7 %. Este cambio de tendencia parece responder a los mismos
factores subyacentes observados en los Brasil y Otros Naturales: una mayor produccion y los elevados precios
del café incentivaron la liberacion de existencias, mientras que la posterior desapariciéon de ese incentivo
redujo los estimulos para exportar.

Compensando parcialmente esta disminucidn, Guatemala, México y Per( incrementaron conjuntamente sus
exportaciones un 11,3 %, hasta 0,94 millones de sacos, frente a 0,85 millones de sacos en mayo de 2025.

Las exportaciones totales de Arabica disminuyeron hasta 6,46 millones de sacos en mayo de 2026, un 9,3 %
menos que los 7,12 millones de sacos registrados en mayo de 2025. Como resultado, la participacion de los
Arabica en el total de las exportaciones de café verde durante los primeros ocho meses del ano cafetero
2025/26 disminuyo al 60,2 %, frente al 64,0 % registrado en el mismo periodo del ano anterior.

Grafico 7: Porcentaje de exportaciones de café verde por especie de café (octubre-mayol)
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Exportaciones por region - todas las formas de café

Las exportaciones mundiales de café en todas sus formas disminuyeron un 3,2 %, hasta 12,38 millones de
sacos en mayo de 2026, frente a 12,78 millones de sacos de mayo de 2025. La evolucion durante los primeros
ocho meses del ano cafetero 2025/26 ha sido desigual, aunque mas acorde con los patrones estacionales
histéricos (consulte la Figura VI) que con el comportamiento atipico observado en el ano cafetero 2024/25
(consulte la Figura VII). En mayo de 2026, el comportamiento de las cuatro regiones fue dispar: las
exportaciones de Africa y del Caribe, Centroamérica y México disminuyeron, mientras que los envios de Asia 'y
Oceania y América del Sur aumentaron.
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Grafico 8: Exportaciones totales por region productora (octubre-mayo)
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Durante los primeros ocho meses del ano cafetero 2025/26 (octubre de 2025 a mayo de 2026), Unicamente
Africa y América del Sur registraron disminuciones acumuladas de las exportaciones en comparacion con el
mismo periodo del afno anterior, mientras que las regiones del Caribe, México y Centroamérica y de Asia y
Oceania mantuvieron un crecimiento positivo. En conjunto, la contraccion mundial registrada en mayo redujo
el volumen acumulado de exportaciones del ano cafetero a 94,82 millones de sacos, un 0,1 % menos que en

el mismo periodo del ano anterior.

Grafico VI: Participaciéon promedio mensual de las
exportaciones de todas las formas de café

Grafico VII: Exportaciones mensuales de todas las
formas de café
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Grafico VIII: Exportaciones mensuales de todas las
formas de café - Asia y Oceania
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Africa fue el principal contribuyente a la contraccion
registrada en mayo, pese a ser el sequndo menor
exportador entre las cuatro regiones. Entre los anos
cafeteros 2020/21 y 2024/25, el continente
representd, en promedio, el 11,7 % de las
exportaciones mundiales, frente al 11,6 %
correspondiente al Caribe, Centroameérica y México.
En lo que va del ano cafetero 2025/26, la evolucion
de las exportaciones ha estado determinada en gran
medida por Asia y Oceania (consulte la Figura VIII),
la segunda regidn exportadora mas importante, que
representd, en promedio, el 31,9 % de las
exportaciones mundiales durante ese mismo
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periodo de cinco anos. América del Sur se mantuvo
como la principal region exportadora, con una
participacion del 44,7 %.

Las exportaciones de todas las formas de café procedentes de Asia y Oceania aumentaron un 0,4 %, hasta 4,32
millones de sacos en mayo de 2026, frente a 4,3 millones de sacos en mayo de 2025. El crecimiento de la
region estuvo impulsado por India, cuyas exportaciones aumentaron un 33,7 %, hasta 0,74 millones de sacos,
frente a 0,56 millones de sacos un ano antes. Sin embargo, este incremento se vio compensado en gran medida
por las disminuciones registradas en Indonesia y Viet Nam, cuyas exportaciones cayeron un 15,9 %y un 3,6 %,
respectivamente. Las exportaciones de India han aumentado durante ocho meses consecutivos, situando el
volumen acumulado en el ano cafetero en 5,11 millones de sacos. Esta cifra supera en un 4,1 % el volumen
exportado durante el ano cafetero 2021/22, que hasta ahora constituia el récord anual de exportaciones. EL
sélido desempeno observado este ano (consulte la Figura IX) era en gran medida previsible, dado que las
exportaciones del ano cafetero 2024/25 representaron el nivel mas bajo del periodo comprendido entre
2021/22 y 2024/25 (consulte la Figura X). Ademas, la Junta del Café de la India, organismo bajo el control
administrativo del Ministerio de Comercio e Industria y representante de los distintos intereses de la industria
cafetera del pais, proyectd en su estimacion posterior a la floracion, publicada a principios de febrero, que la
cosecha cafetera de India correspondiente a 2025/26 aumentaria un 10,0 %.

Grafico IX: Exportaciones mensuales de todas las Grafico X: Exportaciones anuales de todas las formas
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Las exportaciones de todas las formas de café procedentes de Africa disminuyeron un 24,1 %, hasta
1,63 millones de sacos en mayo de 2026, frente a 2,15 millones de sacos de mayo de 2025. La contraccion
estuvo impulsada principalmente por Etiopia y Uganda, cuyas exportaciones combinadas descendieron hasta
un volumen estimado de 1,31 millones de sacos, frente a 1,77 millones de sacos en mayo de 2025, lo que
representa una disminucion del 26,0 %. Esta fuerte reduccién obedeci6 en gran medida a un efecto de base,
ya que los datos de mayo de 2025 correspondieron a los niveles mas altos registrados para ese mes en ambos
origenes. Para Etiopia y Uganda, el ano cafetero 2024/25 constituyd un ano récord en materia de exportaciones.
Estos volimenes excepcionales fueron el resultado de la combinacién de una buena cosecha en el ano cafetero
2024/25 y de la liberacién de existencias incentivada por los elevados precios del café, lo que amplio la oferta
disponible para la exportacion. En Uganda, la Autoridad para el Desarrollo del Café de Uganda atribuyé las
exportaciones récord de mayo de 2025 al buen desempeno de la cosecha principal en las regiones de Masaka
y el Suroeste. En contraste, durante el ano cafetero 2025/26 el incentivo derivado de los precios para liberar
existencias adicionales se redujo, ya que el I-CIP se situé en mayo de 2026 un 23,4 % por debajo del nivel
registrado un ano antes.

Las exportaciones de todas las formas de café procedentes de América del Sur aumentaron un 4,3 %, hasta
4,29 millones de sacos en mayo de 2026, frente a 4,11 millones de sacos en mayo de 2025. Este fue el primer
incremento mensual en 18 meses, poniendo fin a 17 meses consecutivos de contraccion entre diciembre de
2024 y abril de 2026. La recuperacion estuvo impulsada principalmente por Brasil, cuyas exportaciones
aumentaron un 4,3 %, hasta 3,13 millones de sacos, frente a 3,0 millones de sacos un ano antes. Este fue el
segundo mes consecutivo de crecimiento, tras 16 meses de descensos, como reflejo de la llegada al mercado
de la nueva oferta procedente de la cosecha 2026/27. A mediados de mayo, la CONAB publicé su segundo
informe sobre la cosecha, en el que revisé al alza su prevision de produccidn total para la campana 2026/27
en aproximadamente 0,5 millones de sacos, hasta un récord de 66,7 millones de sacos. En particular, la
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prevision para la produccidn de Arabica se reviso al alza en 1,67 millones de sacos, hasta 45,8 millones, lo que
representa un incremento interanual del 28 %.Asimismo, el Consejo de Exportadores de Café de Brasil (Cecafé)
informo que la nueva oferta procedente de la cosecha 2026/27 ya habia comenzado a ingresar al mercado en
abril de 2026.

Las exportaciones de todas las formas de café procedentes del Caribe, México y Centroamérica disminuyeron
un 3,8 %, hasta 2,14 millones de sacos en mayo de 2026, frente a 2,22 millones de sacos en mayo de 2025.
Este fue el primer crecimiento negativo del ano cafetero 2025/26, tras cinco meses consecutivos de
crecimiento positivo. La reciente contraccion de la region estuvo impulsada principalmente por Nicaragua,
cuyas exportaciones cayeron un 33,9 %, hasta 0,26 millones de sacos, frente a 0,4 millones de sacos en mayo
de 2025. La marcada variacion relativa al volumen exportado se debio principalmente a un efecto de base, ya
que las exportaciones de mayo de 2025 constituyeron un valor atipico, con 0,42 millones de sacos, el mayor
volumen registrado para un mes de mayo.

Exportaciones de café por forma

El café verde fue la principal forma de café exportada, al representar el 86,5 % del total de las exportaciones
durante los primeros ocho meses del aio cafetero 2025/26. Por su parte, el café soluble y el café tostado
representaron el 13,0 % y el 0,5 % de las exportaciones totales, respectivamente.

Grafico 9: Exportaciones totales por forma (octubre-mayo)
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Las exportaciones totales de café soluble aumentaron un 3,6 %, hasta 1,51 millones de sacos en mayo de
2026, frente a 1,46 millones de sacos en mayo de 2025. Vietnam, Brasil e India fueron los principales
exportadores de café soluble en mayo de 2026, con envios de 0,36 millones, 0,36 millones y 0,30 millones
de sacos, respectivamente.

Las exportaciones de café tostado aumentaron un 10,8 % en mayo de 2026, alcanzando 0,07 millones de
sacos, frente a 0,06 millones de sacos en mayo de 2025.
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Tabla 1: Precios indicativos de la OIC y precios en los mercados de futuros (centavos de délar EE.UU. por libra)

1-CIP

Suaves

Colombianos

Promedios mensuales

Otros Suaves

Brasil y Otros
Naturales

Robustas

Nueva York*

Londres*

Jul-25 259.31 322.37 325.50 297.04 167.19 289.17 153.43
Ago-25 297.05 366.72 366.32 336.88 199.13 328.57 181.43
Sep-25 324.62 403.77 400.21 374.91 210.85 366.31 197.56
Oct-25 326.38 403.25 403.79 373.47 215.06 366.00 202.16
Nov-25 330.44 408.75 410.31 380.17 214.91 373.57 202.33
Dic-25 304.68 382.32 381.14 355.38 190.53 347.71 178.87
Ene-26 296.89 371.59 363.94 343.77 192.52 334.99 180.23
Feb-26 267.57 330.89 321.35 308.62 179.73 288.76 166.06
Mar-26 273.70 337.45 334.34 320.51 176.77 290.18 161.91
Abr-26 266.24 334.56 331.22 313.76 164.64 284.63 150.65
May-26 256.05 323.45 315.42 293.73 166.51 268.18 151.79
Jun-26 248.90 324.60 307.83 272.01 169.39 256.75 155.90
% de variacién entre May-26 y Jun-26

-2.8% 0.4% -2.4% -7.4% 1.7% -4.3% 2.7%
Volatilidad (%)
May-26 8.8% 8.9% 8.7% 9.6% 10.1% 10.2% 10.1%
Jun-26 8.6% 8.3% 9.4% 10.2% 9.0% 9.6% 9.9%
Variacion entre May-26 y Jun-26

-0.2 -0.6 0.7 0.6 -11 -0.6 -0.2

* Precio promedio de la 2ay 3a posicion

Tabla 2: Diferenciales de precios (centavos de ddlar EE. UU.)

* La variacién de la volatilidad se ha redondeado

Suaves Suaves Suaves  Otros Suaves OtrosSuaves  Brasil y Otros Nueva York*
Colombianos Colombianos Colombianos Naturales
Otros Suaves  Brasil y Otros Robustas  Brasil y Otros Robustas Robustas Londres®
Naturales Naturales
Jul-25 -3.13 25.32 155.17 28.45 158.31 129.85 135.74
Ago-25 0.41 29.84 167.60 29.43 167.19 137.76 147.14
Sep-25 3.56 28.86 192.92 25.30 189.36 164.07 168.75
Oct-25 -0.54 29.78 188.19 30.32 188.73 158.41 163.84
Nov-25 -1.56 28.59 193.84 30.14 195.40 165.26 171.24
Dic-25 1.18 26.95 191.80 25.76 190.61 164.85 168.85
Ene-26 7.65 27.83 179.08 20.18 171.43 151.25 154.75
Feb-26 9.54 22.27 151.16 12.73 141.62 128.89 122.70
Mar-26 3.12 16.95 160.69 13.83 157.57 143.74 128.27
Abr-26 3.34 20.80 169.92 17.46 166.58 149.12 133.99
May-26 8.03 29.72 156.94 21.69 148.91 127.21 116.39
Jun-26 16.77 52.59 155.21 35.82 138.44 102.62 100.86
% de variacion entre May-26 y Jun-26
108.9% 76.9% -1.1% 65.1% -7.0% -19.3% -13.3%
* Precio promedio de la 2ay 3a posicién
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Tabla 3: Balance oferta/demanda mundial

% variacion
Afio cafetero que comienza en 2020 2021 2022 2023 2024 2023/24
PRODUCCION 168,023 165,092 165,785 168,707 177,513 5.2%
Arabica 98,591 91,737 93,876 97,674 102,065 45%
Robusta 69,431 73,356 71,910 71,033 75,448 6.2%
Africa 18,197 19,589 18,865 21,173 22,782 7.6%
Asiay Oceania 47,903 51,063 49,275 46,035 49,637 7.8%
Mexico y Centroameérica 19,304 18,053 18,214 17,161 18,304 6.7%
Sudamérica 82,619 76,388 79,431 84,338 86,790 29%
CONSUMO 168,909 170,500 176,855 172,578 175,071 14%
Paises exportadores 53,519 54,438 55,664 56,344 57,742 25%
Paises importadores (afos cafeteros) 115,391 116,062 121,191 116,233 117,329 0.9%
Africa 12,202 12,677 12,446 11,566 12,145 5.0%
Asiay Oceania 39,651 42,422 43,534 44,163 47,447 7.4%
Mexico y Centroameérica 5,718 5,702 5,928 5,905 6,113 3.5%
Europa 54,091 52,350 56,001 54,178 53,552 -1.2%
América del Norte 30,581 30,228 31,324 28,694 27,745 -3.3%
Sudamérica 26,621 27,071 27,570 28,020 28,010 0.0%

BALANCE -887 -5,407 -11,070 -3,871 2,443

* calculo preliminar

Tabla 4: Total de exportaciones efectuadas por los paises exportadores:

May-25 May-26 % variacion Ano cafetero a lafecha Variacion anual
2024/25 2025/26 % variacion

TOTAL 12,785 12,377 -3.2% 94,937 94,815 -0.1% -3.3%
Arabica 7,756 7,112 -8.3% 58,252 54,522 -6.4% -9.1%
Suaves Colombianos 1,102 1,073 -2.6% 10,139 8,788 -13.3% -2.7%
Otros Suaves 3,082 3,051 -1.0% 16,502 19,152 16.1% -1.0%
Brasil y Otros Naturales 3,572 2,987 -16.4% 31,611 26,582 -15.9% -19.6%
Robusta 5,029 5,266 4.7% 36,685 40,293 9.8% 4.5%

En miles de sacos de 60 kg

Las estadisticas mensuales estdn disponibles por suscripcion

Tabla 5: Existencias certificadas en los mercados de futuros de Nueva York y Londres

Jul-25 Ago-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26 Abr-26 May-26
Nueva York 0.83 0.77 0.62 0.47 0.44 0.48 0.46 0.52 0.61 0.55 0.48 0.41

Londres 1.18 1.13 1.08 1.01 0.73 0.71 0.76 0.76 0.68 0.65 0.64  0.68

En millones de sacos de 60 kg
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Nota explicativa de la Tabla 3

Para cada ano, la Secretaria usa estadisticas que recibe de los Miembros para proporcionar calculos
y previsiones de la produccién, consumo, comercio y existencias anuales. Como se indica en el parrafo
100 del documento ICC-120-16, estas estadisticas podran ser complementadas con datos
procedentes de otras fuentes cuando la informacion que se recibe de los Miembros es incompleta,
atrasada o inconsecuente. La Secretaria también examina multiples fuentes para producir balances
de la oferta y la demanda de paises no miembros.

La Secretaria usa el concepto de ano de comercializacion, esto es, el ano cafetero que comienza el
1 de octubre de cada ano, cuando analiza el balance mundial de la oferta y la demanda. Los paises
productores de café estan situados en distintas regiones de todo el mundo que tienen distintos anos
de cosecha, es decir, el periodo de doce meses que va desde una cosecha hasta la siguiente. Los anos
de cosecha que usa la Secretaria en la actualidad comienzan el 1 de abril, el 1 de julioyel 1 de
octubre. Para mantener la coherencia, la Secretaria convierte datos de produccién de anos de
cosecha en anos de comercializacién, dependiendo de los meses de cosecha de cada pais. Basarse
en anos cafeteros para la oferta y la demanda mundial de café, asi como en los precios, asegura que
el analisis de la situacidn del mercado ocurra en el mismo periodo de tiempo.

Por ejemplo, el ano cafetero 2022/23 empezd el 1 de octubre de 2022 y terminé el 30 de septiembre
de 2023.Sin embargo, para los productores cuyo ano de cosecha comienza el 1 de abril, la produccion
del ano de cosecha ocurre en dos anos cafeteros. EL ano de cosecha 2022/23 de Brasil empezo el 1
de abril de 2022 y termind el 31 de marzo de 2023, por lo que abarco la primera mitad del ano
cafetero 2022/23. Sin embargo, el ano de cosecha 2023/24 de Brasil comenzo el 1 de abril de 2023
y termino el 31 de marzo de 2024 por lo que abarco la segqunda mitad del ano cafetero 2023/24.
Para poner la produccién del ano de cosecha en un solo ano cafetero, la Secretaria adjudicaria una
parte de la produccion del ano de cosecha abril-marzo 2022/23 y una parte de la produccion abril-
marzo 2023/24 a la produccion del ano cafetero 2022/23.

Cabe senalar que, si bien los calculos de la produccion del ano cafetero se crean para cada pais por
separado, se hacen con el proposito de crear un balance agregado y coherente de la oferta y la
demanda con fines analiticos, y no representan la produccion que ocurre en la practica en cada uno
de esos paises.

Nota:

EL material que se facilita podra ser usado, reproducido o transmitido, todo o en parte, en cualquier
forma y por cualquier medio, electrénico o mecanico, y podra ser fotocopiado, grabado o usando
cualquier sistema de almacenamiento y recuperacion, siempre y cuando se cite con claridad a la
Organizacion Internacional del Café (OIC) como la fuente de dicho material.
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