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EL I-CIP se mantiene estable mientras la prima de riesgo por
el fendmeno super EL Nino aumenta y luego se desvanece

Precios del café verde:

EL Precio Indicativo Compuesto de la OIC(I-CIP) registré un promedio de 287,29 centavos de délar por libra en
agosto de 2026, practicamente sin cambios respecto a julio de 2026 (287,26 centavos de dolar por libra). La
creciente preocupacién por EL Nifo y la escasez de la oferta de arabica a corto plazo impulsaron un repunte a
mediados de mes. Posteriormente, estas ganancias se revirtieron, ya que las lluvias favorables en Brasil y las
expectativas de un mayor suministro aliviaron la presion alcista sobre los precios.

. Los precios de los Suaves Colombianos y de los Otros Suaves aumentaron un 1,1 % y un 0,7 % en agosto de
2026 en comparacion con julio de 2026, con un promedio de 387,46 y 361,31 centavos de ddlar por libra,
respectivamente. El diferencial entre los Suaves Colombianos y los Otros Suaves aumentd un 5,7 %, pasando
de 24,74 a 26,15 centavos de ddlar estadounidense por libra entre julio y agosto de 2026.

. El arbitraje entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York se amplié un 5,8 %, hasta alcanzar los
145,56 centavos de ddlar estadounidense por libra en agosto de 2026.

Exportaciones de café:

En julio de 2026, las exportaciones mundiales de café verde ascendieron a 10,76 millones de sacos, lo que
representa un aumento del 6,3 % en comparacion con los 10,12 millones de sacos de julio de 2025. Solo los
Robusta registraron un repunte, con la siguiente dinamica:

o Las exportaciones de café verde Robusta aumentaron un 32,0 %, hasta alcanzar los 4,98 millones de sacos en
julio de 2026.

° Las exportaciones de los Suaves Colombianos disminuyeron un 11,1 %, hasta alcanzar 1,04 millones de sacos
en julio.

o Las exportaciones de los Brasil y Otros Naturales disminuyeron un 10,0 %, hasta alcanzar los 2,46 millones

de sacos en julio de 2026.
° Los envios de Otros Suaves disminuyeron un 6,7 %, hasta alcanzar los 2,27 millones de sacos en julio de 2026.

Las exportaciones totales de Arabica disminuyerona 5,78 millones de sacos en julio de 2026, lo que representa
una caida del 8,9 % respecto a los 6,35 millones de sacos registrados en julio de 2025. Como resultado, la
participacion de los Arabica en las exportaciones acumuladas de grano verde durante Los primeros 10 meses del
ano cafetero 2025/26 cayé al 59,7 %,desde el 63,6 % registrado en el mismo periodo del ano anterior.

Las exportaciones mundiales detodas las formas de café aumentaronun 3,3 % hastaalcanzar los 12,23 millones
de sacos en julio de 2026, en comparacion con los 11,84 millones de sacos de julio de 2025. Dos de las cuatro
regiones registraron caidas, con la siguiente dinamica:

. Las exportaciones de todas las formas de café de Asia y Oceania aumentaron un 17,6 %, hasta alcanzar los
4 38 millones de sacos.

. Las exportaciones de todas las formas de café desde Africa disminuyeron un 6,7 % en julio de 2026, hasta
alcanzar 1,90 millones de sacos.

. Las exportaciones de café en todas sus formas de América del Sur aumentaron un 3,1 %, hasta alcanzar los
4. 57 millones de sacos.
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o Las exportaciones de todas las formas de café del Caribe, México y Centroamérica disminuyeron un 15,9 %,
hasta alcanzar 1,39 millones de sacos.
Perspectivas de oferta y demanda:
La OIC publicé estadisticas actualizadas sobre la oferta y la demanda:

. Se estima que la produccion mundial de café aumentard un 4,4 %, hasta alcanzar los 183,6 millones de sacos
en el actual ano cafetero 2025/26, mientras que se prevé que el consumo mundial disminuya un 0,8 %.

. Tras cuatro anos cafeteros consecutivos de déficit, desde 2021/22 hasta 2024/25, se prevé que el mercado
mundial del café registre un superdvit de 3,0 millones de sacos en 2025/26

El Precio Indicativo Compuesto de la OIC (I-CIP) registré un promedio de 287,29 centavos de ddlar por libra
en agosto de 2026, practicamente sin cambios respecto a julio de 2026 (287,26 centavos de délar por
libra), y oscild entre 279,38 y 301,97 centavos de délar por libra.

Figure 1:I-CIP
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Los precios de los Suaves Colombianos y de los Otros Suaves aumentaron un 1,1 % y un 0,7 % en agosto
de 2026 en comparacion con julio de 2026,con un promedio de 387,46y 361,31 centavos de ddlar por
libra, respectivamente. Los precios de los Brasil y Otros Naturales subieron un 0,5 % hasta los 322,24
centavos de délar estadounidense por libra. En el mismo mes, los precios de los Robusta cayeronun 2,2 %
hasta los 180,63 centavos de dolar estadounidense por libra. Los precios en la Bolsa Intercontinental de
Materias Primas de Londres (ICE) para el mercado de Robusta disminuyeron un 3,0 % hasta situarse en
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167,63 centavos de ddlar por libra en agosto de 2026, mientras que los del mercado ICE de Nueva York
para los Arabica aumentaron un 0,9 % hasta alcanzar los 313,20 centavos de délar por libra.

Figure 2: ICO Group Indicator Daily Prices

475
450
475
400
375
350
325
300
275
250
275
200
175
150
125
100

75

US cents/lb

Ak Ak Ak ak b a0 e
\o\ %‘Q c,e,Q Q(." QY g c{é) N RN R T e Qa‘v RSO R \39

AP A0 A0 A0 A D D A0 AP A AP Ab Ab Ab

Colombian Milds

Other Milds

Brazilian Naturals Robustas

El diferencial entre los Suaves Colombianos y los Otros Suaves aumenté un 5,7 %, pasando de 24,74 a
26,15 centavos de délar estadounidense por libra entre julio y agosto de 2026. El diferencial entre los
Suaves Colombianos y los Brasily Otros Naturales se amplié en un 4,0 %, hasta alcanzar los 65,22 centavos
de dolar estadounidense por libra, mientras que el diferencial entre los Suaves Colombianosy los Robusta
se amplio en un 4,1 %, hasta los 206,82 centavos de délar estadounidense por libra. Por su parte, los
diferenciales entre los Otros SuavesyBrasily Otros Naturales,asi como el diferencial entre los Otros Suaves
y los Robusta,aumentaronun 2,9 % y un 3,9 %, hasta situarse en 39,07 y 180,67 centavos de ddlar por libra,
respectivamente.El diferencial entre los Brasil y Otros Naturales y los Robustas se amplié un 4,2 %, hasta
alcanzar los 141,61 centavos de délar por libra en agosto de 2026.

El arbitraje entre los mercados de futuros de Londresy Nueva York se amplid un 5,8 %, hasta alcanzar los
145,56 centavos de délar por libra en agosto de 2026.

Figure 3: Arbitrage between New York and Figure 4: Rolling 30-day volatility of the I-CIP
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La volatilidad intradia del I-CIP se situé en 13,7 % en agosto, lo que representa una disminucion de 1,3
puntos porcentuales con respecto a juliode 2026.Durante los ultimos 30 dias, la volatilidad en todos los
grupos de Arabica disminuy6. La volatilidad de los Suaves Colombianos y de los Otros Suaves disminuyd
un 1,7 % yun 2,1 %, hasta situarse en 14,6 %y 15,7 %, respectivamente.La volatilidad de los Brasil y Otros
Naturales también disminuyo en 1,6 puntos porcentuales,mes a mes,hasta situarse enel 16,3 % en agosto
de 2026. La volatilidad de los Robusta se mantuvo estable en el 11,0 %. En los mercados de futuros de
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Nueva Yorky Londres, las volatilidades se situaron en 19,9 % y 13,2 %, lo que representa una disminucion
de 3,0y 1,9 puntos porcentuales, respectivamente, en agosto en comparacién con julio de 2026.

Los precios del café siguieron unatrayectoria en formadeVinvertida en agosto,con un repunte a mediados
de mes seguido de una fuerte correccién que dejo al I-CIP practicamente sin cambios a lo largo del mes.
Los precios se debilitaron inicialmente antes de registrar una subida sostenida del 17 al 25 de agosto,
impulsada por las crecientes expectativas de un fenomeno de EL Nifio intenso,que se sumo a las existencias
certificadas de Arabica historicamente bajas.Una fuerte correccion durante dos sesiones bursatiles,el 26 y
el 27 de agosto, devolvio al indicador a su nivel de apertura. Es importante destacar que los futuros se
mantuvieron en backwardation, lo cual concuerda con la escasa disponibilidad a corto plazo y la demanda
sostenida de entrega inmediata.

Los movimientos de los precios durante el mes reflejaron unatensidn entre la escasa disponibilidad a corto
plazo y las expectativas de un superavit sustancial en la temporada 2026/27. Por un lado, la
comercializacién de la cosecha récord de Brasil para la temporada 2026/27 avanzé mas lentamente de lo
que su volumen sugeriria,lo que limitod la disponibilidad de nuevos suministros.Por otro lado, el catalizador
delaumento a mediados de mes fue un marcado incremento en las expectativas de EL Nino en un momento
del calendario enel que el periodo de floracion de septiembre a octubre en Brasil es critico para la cosecha
de Arabica 2027/28. Hacia finales de agosto, el cambio de tendencia en los precios se vio respaldado por
informes que indicaban que las limitaciones de capacidad de almacenamiento en Brasil podrian obligar a
los productores a vender.

Dos factores que habian dominado las narrativas del mercado en periodos anteriores se mantuvieron en
gran medida neutros en agosto:

. Politica comercial de EE. UU.: El arancel del 25 % de Estados Unidos sobre las importaciones
brasilenas, vigente a partir del 22 de julio de 2026, exonera al café verde y al café soluble sin
saborizar.

o Tipo de cambio: El real brasileno se mantuvo relativamente estable, cotizando entre 5,10y 5,22

reales por ddlar estadounidense.
Por el contrario, varios acontecimientos tuvieron un impacto alcista en los precios:

o Mayor riesgo de EL Nifio: EL 13 de agosto, la Administracion Nacional Oceanica y Atmosférica de
Estados Unidos (NOAA) asign6 una probabilidad superior al 90% a que se produzca un fenémeno
de EL Nino muy fuerte en el hemisferio norte durante el otono y el invierno de 2026/27. También
indicoé una probabilidad del 69 % de que su intensidad entre octubre y diciembre supere la de
cualquier fendmeno registrado desde 1950. La Oficina Meteorologica del Reino Unido publico
proyecciones similares. Estas previsiones aumentaron la preocupacion por las condiciones
climaticas durante el proximo periodo de floracion en Brasil, que es fundamental para el volumen
de la cosecha de arabica de 2027/28.

. Disminuciéon de las existencias de Arabica: Las existencias certificadas de Arabica por el ICE
disminuyeron de manera ininterrumpida a lo largo del mes, cerrando en 223976 sacos el 31 de
agosto, el nivel mas bajo desde 1999.

. Perturbaciones en Colombia: Un terremoto de magnitud 7,4 sacudio el oeste de Colombiael 10 de
agosto, afectando a algunas regiones productoras y deteniendo las operaciones en el puerto de
Buenaventura, en la costa del Pacifico.

) Cosecha mas lenta en Brasil: La cosecha de Brasil se mantuvo por debajo de su ritmo histérico
durante la mayor parte del mes. Safras & Mercado, una consultora brasilena especializada en
agroindustria,informé que,al 12 de agosto, la cosecha 2026/27 se encontraba completada en un
90 %, frente al 97 % del ano anteriorya un promedio de cinco anos del 94 %; en el caso del arabica,
el avance era del 86 %, frente a la tasa anterior del 95 %.
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Sin embargo, otros factores ejercieron presion a la baja sobre los precios en agosto:

. Expectativas de un superavit sustancial: En agosto se publicaron nuevas proyecciones que apuntan
a un superavit sustancial para la campana 2026/27; Marex proyecta un superavit mundial de
10,5 millones de sacos para el ano cafetero 2026/27.El informe trimestral de Rabobank,publicado
el 30 de agosto, también pronostico un superavit de 8,9 millones de sacos y describid el equilibrio
entre la ofertay la demanda para el ano cafetero 2026/27 como «cémodo».

. Limitaciones de almacenamiento en Brasil: Los informes de que los almacenes brasilenos se
estaban acercando a su capacidad maxima aumentaron las expectativas de que los productores
acelerarian las ventas para dar cabida a la cosecha entrante.

. Lluviasfavorables: Las precipitaciones por encima de lo normal registradas en Brasil en los ultimos
dias del mes se interpretaron como un factor ampliamente favorable para la floracién de la
temporada 2027/28, lo que compensé parcialmente la prima de riesgo por EL Nifno acumulada a
principios de mes.

Figure 5: Certified Stocks
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Las existencias certificadas de café Robusta en Londres aumentaron un 19,5 %, de 0,83 millones de sacos
de julio a agosto de 2026, cerrando el mes en su nivel mas alto en nueve meses.Las existencias certificadas
de café Arabica en EE. UU. cayeron a 0,24 millones de sacos, el nivel mas bajo desde 1999 y
aproximadamente un 68 % por debajo del nivel registrado un ano antes.

Exportaciones por grupo cafetero: granos verdes

Enjulio de 2026,las exportaciones mundiales de granos verdestotalizaron 10,76 millones de sacos, lo que
representa un aumento del 6,3 % en comparacion con los 10,12 millones de sacos de juliode 2025.Este
fue el cuarto mes de crecimiento positivo interanual en los primeros 10 meses del ano cafetero 2025/26.
Los envios también se desviaron de su patrén estacional habitual (véanse las Figuras | y I1). No obstante,
las exportaciones acumuladas para el ano cafetero hasta la fecha, desde octubre de 2025 hasta julio de
2026, disminuyeron un 0,4 % hasta alcanzar los 102,87 millones de sacos.
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Figura I: Exportaciones mensuales de café en
grano verde — Mundo

Figura Il: Participacién mensual del café verde —
Mundo
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El aumento de las exportaciones en julio se debié principalmente a los cafés Robusta. Como resultado, la
participacion de los cafés Arabica en las exportaciones de café verde en lo que va del ano cafetero
disminuyd al 59,7 %, en comparacion con el 61,4 % registrado durante los primeros nueve meses del ano
cafetero.

Figure &6: Green Exports by Coffee Groups (October-July)
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Las exportaciones de café verde Robusta aumentaron un 32,0 %, hasta alcanzar los 4,98 millones de sacos
enjuliode 2026, frente alos 3,77 millones de sacos de juliode 2025.Las exportaciones de este grupo de
café en julio se desviaron de su patron estacional habitual,seguin el cual se habria esperado que los envios
disminuyeran enrelacion con los dos meses anteriores (Figuras Il y IV). Como resultado,las exportaciones
acumuladas del ano cafetero hastajulio de 2026 aumentaron un 8,8 %, pasando de 37,56 millones de sacos
en el mismo periodo del ano anterior a 41,48 millones.
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Figura Ill: Exportaciones mensuales de café
Robusta - Mundo

FiguralV: Estacionalidad mensual del café Robusta
- Mundo
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EL aumento registrado en julio se debid principalmente a Vietnam, cuyas exportaciones de Robusta se
dispararon un 87,4 %, pasando de 1,28 millones de sacos enjulio de 2025 a 2,4 millones de sacos (Figura V).
Brasil fue otro factor positivo,con un aumento de sus exportaciones del 83,7 %, de 0,47 millones de sacos
a 0,86 millones de sacos durante el mismo periodo (Figura VI).

FiguraV: Exportaciones mensuales de café Robusta
- Viet Nam

Figura VI: Exportaciones mensuales de Robusta -
Brasil
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Figura VII: Estacionalidad mensual del café

Robusta - Brasilt

16%
. 14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

%

Average monthly share.

Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
——Avg. 10/11-24/25 =——pAvg.10/11-17/18 =—Avg.18/19-24/25

Elaumento interanual de Brasil reflejé en parte las
diferencias en el calendario de envios entre el ano
anterioryel ano cafetero actual.Las exportaciones
de café Robusta del ultimo ano cafetero se
desviaron del patrén estacional observado durante
los ultimos 15 anos cafeteros: la disminucién
estacional se prolongé dos meses mas de lo
habitual,y los envios alcanzaron su punto mas bajo
en abril en lugar de en febrero (Figura VII). En el
ano cafetero 2025/26, las exportaciones han
seguido mas de cerca el patron establecido.

Las exportaciones de los Suaves Colombianos disminuyeronun 11,1 %, pasando de 1,17 millones de sacos
en julio de 2025 a 1,04 millones de sacos en julio de 2026. Esto marcd el noveno mes de crecimiento
negativo del grupo en el ano cafetero actual, tras el Unico crecimiento positivo del ano registrado hasta la
fecha en junio. Colombia fue el principal factor detras de la caida de este grupo en julio, con una
disminucidn de las exportaciones del 15,3 %, de 1,1 millones de sacos en julio de 2025 a 0,93 millones.

! Las cuotas mensuales se estimaron por afno cafetero. La figura muestra la cuota mensual promedio de los Gltimos 15 afos, dividida
en intervalos de 8 y 7 ahos para comparar las tendencias estacionales.
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Figura VIII: Exportaciones mensuales de Suaves Figura IX: Produccién mensual de Suaves
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Figura X: Estacionalidad de la produccién mensual La correlacion entre las exportaciones y la
de Suaves Colombianos - Colombia? produccion de Colombia es positiva y muy alta, del
98 %, entre los anos cafeteros 2010/11 y 2024/25
(Figuras VIII y1X).En julio de 2026, la produccion de
Colombia cay6 inesperadamente de un mes a otro,
en contra de la tendencia estacional observada
durante los ultimos 15 anos cafeteros (Figuras IXy
X). Colombia tiene dos temporadas de cosecha: la
principal,que se lleva a cabo entre octubre ymarzo,
seguida de la temporada de Mitaca (o cosecha
i intermedia), que comienza en abril en las regiones
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climaticas adversas durante la primera mitad de
2025 afectaron la floracién y el desarrollo de los
frutos, lo que, segun se informa, retraso el inicio de

la cosecha principal del ano cafetero 2025/26.
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Ademas, estas condiciones también provocaron que la cosecha principal terminara antes de lo habitual y
el impacto se extendio a la cosecha de Mitaca, por lo que se espera que la produccidn de esta cosecha sea
menor que el volumen registrado hace un ano. En consecuencia, las exportaciones disminuyeron en julio.

Las exportaciones de café en grano verde de los Brasil y Otros Naturales disminuyeron un 10,0 %, pasando
de 2,74 millones de sacos en julio de 2025 a 2,46 millones de sacos en julio de 2026 (Figura XI). Esto
marco el decimosexto mes de descenso en las exportaciones de este grupo de café en los ultimos 17 meses,
habiéndose registrado el Unico aumento en junio de 2026. En consecuencia, las exportaciones acumuladas
en lo que va del ano han disminuido un 14,4 %, situandose en 29,68 millones de sacos frente a los 34,68
millones de sacos de hace un ano.

La disminucidn de julio se debid principalmente a Brasil, donde las exportaciones de los Brasil y Otros
Naturales bajaron a 1.81 millones de sacos en julio de 2026, frente a los 1.98 millones de sacos del ano
anterior (Figura XII).EL Consejo de Exportadores de Café de Brasil (Conselho dos Exportadores de Café do
Brasil - Cecafé) atribuy6 la caida de las exportaciones de Brasil en julio a los retrasos en la cosecha
causados por las lluvias en regiones clave de cultivoy a los persistentes cuellos de botella logisticos en
los puertos del pais. Cooxupé, una cooperativa cafetalera brasilena, informoé que sus miembros habian
completado el 67,3 % de la cosecha del ano cafetero 2026/27 a finales de julio de 2026, en comparacion
con la tasa de finalizacion del 74,2 % registrada un ano antes.Safras & Mercado informo que,al 15 de julio,
la cosecha de café de Brasil para el ciclo 2026/27 se encontraba completada en un 64 %, por debajo del
nivel del ano pasado, que fue del 77 %,y del promedio de cinco anos, que es del 70 %.

2 Las cuotas mensuales se estimaron por ano cafetero. La figura muestra la cuota mensual promedio de los Ultimos 15 anos, dividida
en periodos de 8y 7 anos para comparar las tendencias estacionales.
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Figura XI: Exportaciones mensuales de los Brasily Figura Xll:Exportaciones mensuales de los Brasily
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Los envios de los Otros Suaves disminuyeronun 6,7 %, pasando de 2,44 millones de sacos en el mismo
periodo de 2025 a 2,27 millones de sacos en julio de 2026. Nicaragua fue el principal factor de este
descenso,ya que sus exportaciones cayeronun 63,1 %, de 0,33 millones de sacos en juliode 2025 a 0,12
millones de sacos (véase Exportaciones por region — todas las formas de café). Esta disminucion se vio
compensada en parte por Guatemala y Honduras, cuyas exportaciones aumentaronun 29,7 % yun 16,3 %,
respectivamente, hasta alcanzar 0,34 millones de sacos y 0,53 millones de sacos, frente a los 0,26 millones
de sacos y 0,46 millones de sacos registrados en julio de 2025.

Figura XIlI: Exportaciones mensuales de los Otros Figura XIV: Exportaciones mensuales de los Otros

Suaves - Mundo Suaves - Nicaragua
3,500 450
3,000 400
» 350
Egn 2,500 = 300
w0 2,000 glg 250
P < 200
=] @
g 1,500 3 150
3 1,000 S 100
500 50
0
0 Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
Range 20/21-24/25 —24/25 ——95/26 Range 20/21-24/25 —24/25 —25/26

Las exportaciones totales de Arabica disminuyeron a 5,78 millones de sacos en julio de 2026, lo que
representa una caida del 8,9 % respecto a los 6,35 millones de sacos registrados en juliode 2025.Como
resultado, la participacion de los cafés Arabica en las exportaciones acumuladas de grano verde durante
los primeros 10 meses del ano cafetero 2025/26 cayé al 59,7 %, desde el 63,6 % registrado en el mismo
periodo del ano anterior.
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Figure 7: Share of Green Exports by Coffee Species (October-July)
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Exportaciones por region: todas las formas de café

Las exportaciones mundiales de todas las formas de café aumentaron un 3,3 % hasta alcanzar los
12,2 millones de sacos en julio de 2026, en comparacion con los 11,84 millones de sacos de julio de 2025.
Este aumento situd el total acumulado del ano, de octubre de 2025 a julio de 2026, en 118,39 millones de
sacos, lo que representa una disminucion del 0,04 %. La dinamica en las cuatro regiones fue variada: las
exportaciones de Africay el Caribe, México y Centroamérica disminuyeron,mientras que los envios de Asia
y Oceaniay de Américadel Sur aumentaron.Sin embargo,Asiay Oceania fue el principal motor del repunte
de julio.

Figure 8: Total Exports by Producing Regions (October-July)
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Las exportaciones de todas las formas de café procedentes de Asia y Oceania aumentaron un 17,6 %,
pasando de 3,73 millones de sacos en julio de 2025 a 4,38 millones de sacos en julio de 2026 (Figura XV).
Como resultado, las exportaciones acumuladas en lo que va del afio aumentaron a 43,59 millones de sacos,
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en comparacion con los 38,31 millones de sacos registrados entre octubre de 2024 vy julio de 2025. El
repunte de la region en julio fue impulsado por Viet Nam, cuyas exportaciones aumentaron un 43,7 %,
pasando de 1,97 millones de sacos un ano antes a 2,83 millones de sacos.Como resultado, las exportaciones
acumuladas en lo que va del ano de este origen aumentaron un 17,7 %, pasando de 23,9 millones de sacos
un ano antes a 28,14 millones.

Figura XV: Exportaciones mensuales - Asia y Figura XVI: Exportaciones mensuales - Viet Nam
Oceania
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Las exportaciones de todas las formas de café procedentes de Africa disminuyeronun 6,7 % en julio de
2026, pasando de 2,03 millones de sacos en julio de 2025 a 1,9 millones de sacos. Esto marco el quinto
mes consecutivo de crecimiento negativo para la regién. En consecuencia, las exportaciones acumuladas
en lo que va del ano se redujeron a 14,71 millones de sacos, en comparacion con los 15,93 millones de
sacos del ano anterior.

Esta ultima contraccion se debio en gran medida a Etiopia y Uganda, cuyas exportaciones combinadas
cayerona un total estimado de 1,52 millones de sacos, frente a los 1,81 millones de sacos de julio de 2025,
lo que representa unareduccion del 15,9 % (figuras XVIly XVIII).Uganda ingres¢ al ano cafetero actual tras
un desempeno récord en el ano cafetero 2024/25, cuando export6 8,26 millones de sacos. En contraste, su
volumen promedio anual de exportacidn durante los cuatro anos cafeteros anteriores fue de 6,22 millones,
y su maximo anterior se registré en el ano cafetero 2020/21 con 6,5 millones de sacos. El desempeno
excepcional del pais en el ano cafetero 2024/25 se vio respaldado por una mayor producciény la liberacion
de existencias en respuesta a los elevados precios internacionales del café. Por lo tanto, la reciente
disminucidn interanual en Uganda puede interpretarse mejor como una normalizacidn a partir de un punto
de referencia excepcionalmente alto, mas que como evidencia de una desaceleracién mas amplia.

Figura XVII: Exportaciones mensuales - Etiopia Figura XVIII: Exportaciones mensuales - Uganda
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Las exportaciones de América del Sur de todas las formas de café aumentaron un 3,1 %, pasando de
4,43 millones de sacos en julio de 2025 a 4,57 millones de sacos en julio de 2026.Este es el tercer mes
consecutivo de crecimiento interanual positivo. EL Ultimo repunte se debid principalmente a Brasil, cuyas
exportaciones aumentaron un 10,9 %, pasando de 2,76 millones de sacos hace un ano a 3,06 millones de
sacos. Este fue el cuarto mes consecutivo de crecimiento positivo para Brasil,tras 16 meses de crecimiento
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negativo. El repunte de Brasil se vio parcialmente contrarrestado por Colombia, cuyas exportaciones
disminuyeron un 14,7 % hasta alcanzar 1,01 millones de sacos en julio de 2026, en comparacién con los
1,18 millones de sacos de julio de 2025 (para un analisis mas detallado, véase Exportaciones por grupo
cafetero - granos verdes ).

Las exportaciones de todas las formas de café del Caribe,México y Centroamérica disminuyeronun 15,9 %,
hasta alcanzar 1,39 millones de sacos en julio de 2026,en comparacion con los 1,65 millones de sacos de
juliode 2025.Este fue el tercer mes consecutivo de crecimiento negativo. La Ultima caida de la region se
debio principalmente a México y Nicaragua (Figuras XIXy XX).

Figura XIX: Exportaciones mensuales - México Figura XX: Exportaciones mensuales — Nicaragua
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Las exportaciones de Nicaragua habian comenzado el ano cafetero 2025/26 de manera positiva, tras haber
crecido durante los primeros seis meses. Sin embargo, en los Ultimos cuatro meses han mostrado una
tendencia a la baja. Como resultado, las exportaciones acumuladas en lo que va del ano registraron una
caida del 5,6 %, situandose en 2,02 millones de sacos, en comparacién con los 2,14 millones de sacos
enviados entre octubre de 2024 y julio de 2025. Esta disminucion parece reflejar la menor disponibilidad
de oferta interna,ya que la cosecha del ano cafetero 2025/26 se estimaen 2,46 millones de sacos, frente
a los 2,71 millones de sacos del ano cafetero 2024/25.

Exportaciones de café por forma

El café en grano verde fue la forma mas exportada, representando el 86,9 % del total de las exportaciones
en los primeros 10 meses del aiio cafetero 2025/26, mientras que el café soluble y el café tostado
representaronel 12,6 %y el 0,5 %, respectivamente.
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Figure 9: Total Exports by Form (October-July)
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Las exportaciones totales de café soluble disminuyeronun 16,7 %, pasando de 1,68 millones de sacos en
julio de 2025 a 1,4 millones de sacos en julio de 2026.Viet Nam y Brasil fueron los dos principales
exportadores de café soluble enjulio de 2026,con 0,38 millonesy 0,36 millones de sacos,respectivamente.

Las exportaciones de granos tostados aumentaron un 70,6 % en julio de 2026, alcanzando 0,07 millones
de sacos, en comparacion con los 0,04 millones de sacos de julio de 2025.

Oferta y demanda: resumen de los anos cafeteros 2024/25 y
2025/26

EL 10 de septiembre de 2026, la OIC publico estadisticas actualizadas sobre la oferta y la demanda® que
abarcan el periodo hasta el ano cafetero 2025/26, inclusive*. Estos datos muestran que:

o La produccion mundial de café aumentd un 2,5 % hasta alcanzar los 175,9 millones de sacos en el
ano cafetero 2024/25, impulsada por la recuperacién en Asia y Oceania tras la caida de la
producciénrelacionada con condiciones climaticas adversas en el ano cafetero 2023/24 y por los
resultados de las politicas de expansion en los principales paises productores de Africa.

. Para el actual ano cafetero 2025/26, se estima que la produccion mundial de café aumentara un
4,4 %, hasta alcanzar los 183,6 millones de sacos. Esto refleja la fase de mayor rendimiento del
ciclo de produccionbienal en Américadel Sur, los continuos avances derivados de las politicas de
expansion en Africay las buenas condiciones climaticas en Asiay Oceania.

. Se prevé que el impacto del ciclo de produccidn bienal impulse las perspectivas para los cafés
arabica, cuya produccion se proyecta que aumente un 2,8 % hasta alcanzar los 104,4 millones de
sacos en el ano cafetero 2025/26,tras un aumento del 0,5 % en el afio cafetero anterior.Se estima

> Los datos a nivel nacional e historicos estdn disponibles a través del formulario de suscripcion que se encuentra aqui
(https://www.ico.org/documents/ICO-Statistical-Publications-Order-Form.pdf). Por favor, contacte a stats@ico.org para obtener mas
informacion.

#Las cifras de produccidon y consumo se presentan por afo cafetero (octubre-septiembre), lo que garantiza un periodo de informe
uniforme en todos los paises. Por lo tanto, pueden diferir de las estimaciones publicadas por los analistas de mercado basadas en el
ano de cosecha, ya que los periodos de los anos de cosecha varian segun el pais. La OIC también publica datos por afo de cosecha,
que estan disponibles para los suscriptores.
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que la produccién de café Robusta aumentaraa 79.2 millones de sacos en el ano cafetero 2025/26,
lo que representa un incremento del 6.5 %.

Se esperaque Ameérica del Sur siga siendo el mayor productor mundial de café,con una produccion
estimada de 84.1 millones de sacos en el ano cafetero 2025/26,es decir,el 45.8 % de la produccion
mundial. A esta region le siguen Asia'y Oceania, que se estima que representaran el 29,7 % de la
produccion mundial,y luego Africa (13,6 %) y el Caribe, Centroamérica y México (10,8 %).

El consumo mundial de café®aumenté un 4,3 % hasta alcanzar los 182,2 millones de sacos en el
ano cafetero 2024/25, tras un incremento del 0,6 % el ano anterior.EL crecimiento fue impulsado
principalmente por América del Nortey Europa.Para 2025/26, se estima que el consumo disminuira
un 0,8 %, lo que refleja en parte una normalizacion tras el crecimiento inusualmente fuerte
registrado en 2024/25.Si bien se espera que el consumo en la mayoria de las regiones se mantenga
practicamente sin cambios,se estima una reduccién en Estados Unidos, el mayor pais consumidor
de café del mundo.

Europa siguio siendo la regidon con mayor consumo de café, representando el 30,1 % del consumo
mundial de café en el ano cafetero 2024/25,3,3 puntos porcentuales por delante de Asiay Oceania.
Se espera que estas regiones mantengan sus respectivas posiciones de primeray segunda en
2025/26. Sin embargo, se estima que Sudamérica superara a Norteamérica para convertirse en la
tercera region con mayor consumo de café del mundo en el ano cafetero 2025/26.

Tras cuatro anos cafeteros consecutivos de déficit,desde 2021/22 hasta 2024/25, se prevé que el
mercado mundial del café registre un superavit de 3,0 millones de sacos en 2025/26.

Figura XXI: Oferta, demanda y balance mundial

World production, consumption and balance (million 60-kg bags)

Production and consumption

190 3
180 6
170 )
2
160 .
o
150 2 3
140 ;
6
130 3
120 110
SN N TN SN TN N TN N B R R AV I
SR AR A I MR MR AR LGNNI NGRS

Balance (production - consumption) — ==Total production Consumption

5 El consumo se calcula como consumo aparente (produccién mas comercio neto y variaciones en las existencias, cuando
corresponda) Y, como tal, esta sujeto a fluctuaciones anuales.
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Figura XXII: Produccidon mundial — regiones
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Figura XXIII: Produccidn por especie —mundo
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Figura XXIV: Consumo mundial — regiones
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Table 1: ICO daily indicator prices and futures prices (US cents/lb)
Colombian Brazilian

ICO Composite Milds Other Milds Naturals Robustas New York* London*
Monthly averages
Sep-25 324.62 403.77 400.21 374.91 210.85 366.31 197.56
Oct-25 326.38 403.25 403.79 373.47 215.06 366.00 202.16
Nov-25 330.44 408.75 410.31 380.17 21491 373.57 202.33
Dec-25 304.68 382.32 381.14 355.38 190.53 347.71 178.87
Jan-26 296.89 371.59 363.94 343.77 192.52 33499 180.23
Feb-26 267.57 330.89 321.35 308.62 179.73 288.76 166.06
Mar-26 273.70 337.45 334.34 320.51 176.77 290.18 161.91
Apr-26 266.24 334.56 331.22 313.76 164.64 284.63 150.65
May-26 256.05 323.45 315.42 293.73 166.51 268.18 151.79
Jun-26 248.90 324.60 307.83 272.01 169.39 256.75 155.90
Jul-26 287.26 383.39 358.65 320.69 184.78 310.34 172.73
Aug-26 287.29 387.46 361.31 322.24 180.63 313.20 167.63
% change between Jul-26 and Aug-26
0.0% 1.1% 0.7% 0.5% -2.2% 0.9% -3.0%
Volatility (%)
Jul-26 15.0% 16.3% 17.8% 17.9% 11.0% 22.9% 15.1%
Aug-26 13.7% 14.6% 15.7% 16.3% 11.0% 19.9% 13.2%
Variation between Jul-26 and Aug-26
-1.3 -1.7 -2.1 -1.6 0.0 -3.0 -1.9
* Average prices for 2nd and 3rd positions *Volatility variation is rounded

Table 2: Price differentials (US cents/lb)

Colombian Colombian Colombian Other Milds Other Milds Brazilian

Milds Milds Milds Naturals

Other Milds Brazilian Robustas Brazilian Robustas Robustas
Sep-25 3.56 28.86 192.92 25.30 189.36 164.07 168.75
Oct-25 -0.54 29.78 188.19 30.32 188.73 158.41 163.84
Nov-25 -1.56 28.59 193.84 30.14 195.40 165.26 171.24
Dec-25 1.18 26.95 191.80 25.76 190.61 164.85 168.85
Jan-26 7.65 27.83 179.08 20.18 171.43 151.25 154.75
Feb-26 9.54 22.27 151.16 12.73 141.62 128.89 122.70
Mar-26 3.12 16.95 160.69 13.83 157.57 143.74 128.27
Apr-26 3.34 20.80 169.92 17.46 166.58 149.12 133.99
May-26 8.03 29.72 156.94 21.69 148.91 127.21 116.39
Jun-26 16.77 52.59 155.21 35.82 138.44 102.62 100.86
Jul-26 24.74 62.70 198.61 37.96 173.86 13591 137.61
Aug-26 26.15 65.22 206.82 39.07 180.67 141.61 145.56

% change between Jul-26 and Aug-26

5.7% 4.0% 4.1% 2.9% 3.9% 4.2% 5.8%

* Average prices for 2nd and 3rd positions
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Table 3: Summary of supply, demand and balance - Million 60-kg Bags

SUMMARY 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26
Arabica Production 101.3 94.6 96.1 101.1 101.6 104.4
Robustas Production 70.0 73.8 73.9 70.5 74.4 79.2
Total Production 171.3 168.4 170.0 171.6 175.9 183.6
Consumption 170.9 176.8 173.7 174.6 182.2 180.6
TOTL PRODUCTION - REGIONS 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26
Asia & Oceania 49.9 52.9 52.8 47.0 50.4 54.6
S America 82.8 77.2 79.5 85.2 82.8 84.1
C America & Mexico 19.9 18.7 18.7 17.9 18.9 19.9
Africa 18.7 19.6 19.0 21.5 23.9 25.0
TOTL CONSUMPTION - REGIONS 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26
Europe 52.4 55.3 53.5 52.8 54.8 55.1
Asia & Oceania 42.6 44.4 45.5 47.6 48.9 48.5
N America 30.2 31.3 28.7 27.8 30.2 28.5
S America 26.9 27.4 28.1 28.2 28.8 28.8
C America & Mexico 5.8 6.0 6.0 6.1 6.2 6.3
Caribbean 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Africa 12.8 12.4 11.9 12.2 13.3 13.4

Table 4: Total exports by exporting countries

Jul-25 Jul-26 % change Year to Date Coffee Year YoY Change
2024/25 2025/26 % change

TOTAL 11,843 12,235 3.3% 118,432 118,386 0.0% 3.2%
Arabicas 6,983 6,337 -9.2% 72,072 67,598 -6.2% -10.2%
Colombian Milds 1,253 1,124 -10.3% 12,443 10,982 -11.7% -11.5%
Other Milds 2,758 2,496 -9.5% 22,223 24,302 9.4% -10.5%
Brazilian Naturals 2,972 2,718 -8.5% 37,406 32313 -13.6% -9.3%
Robustas 4,860 5,898 21.3% 46,360 50,788 9.6% 17.6%

In thousand 60-kg bags

Monthly trade statistics are available upon subscription

Table 5: Certified stocks on the New York and London futures markets

Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 Jul-26 Aug-26
New York 0.62 0.47 0.44 0.48 0.46 0.52 0.61 0.55 0.48 0.41 0.29 0.24

London 108 101 073 071 076 076 068 065 064 068 069  0.83
In million 60-kg bags
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Nota explicativa de la Tabla 3

Para cada ano, la Secretaria usa estadisticas que recibe de los Miembros para proporcionar
calculos y previsiones de la produccién,consumo, comercio y existencias anuales. Como se indica
en el parrafo 100 del documento ICC-120-16, estas estadisticas podran ser complementadas con
datos procedentes de otras fuentes cuando la informacién que se recibe de los Miembros es
incompleta, atrasada o inconsecuente. La Secretaria también examina multiples fuentes para
producir balances de la oferta y la demanda de paises no miembros.

La Secretaria usa el concepto de ano de comercializacion, esto es, el ano cafetero que comienza
el 1 de octubre de cada ano, cuando analiza el balance mundial de la oferta y la demanda. Los
paises productores de café estan situados en distintas regiones de todo el mundo que tienen
distintos anos de cosecha, es decir, el periodo de doce meses que va desde una cosecha hasta la
siguiente. Los anos de cosecha que usa la Secretaria en la actualidad comienzan el 1 de abril, el
1 de julio y el 1 de octubre. Para mantener la coherencia, la Secretaria convierte datos de
produccion de anos de cosecha en anos de comercializacion, dependiendo de los meses de
cosecha de cada pais. Basarse en anos cafeteros para la oferta y la demanda mundial de café, asi
como en los precios, asegura que el analisis de la situacion del mercado ocurra en el mismo
periodo de tiempo.

Por ejemplo, el ano cafetero 2022/23 empez6 el 1 de octubre de 2022 y termind el 30 de
septiembre de 2023. Sin embargo, para los productores cuyo ano de cosecha comienza el 1 de
abril, la produccion del ano de cosecha ocurre en dos anos cafeteros. EL afno de cosecha 2022/23
de Brasil empez6 el 1 de abril de 2022 y termino el 31 de marzo de 2023, por lo que abarco la
primera mitad del ano cafetero 2022/23. Sin embargo, el ano de cosecha 2023/24 de Brasil
comenzo el 1 de abril de 2023 y termind el 31 de marzo de 2024 por lo que abarcé la segunda
mitad del ano cafetero 2023/24. Para poner la produccion del ano de cosecha en un solo ano
cafetero, la Secretaria adjudicaria una parte de la produccidn del ano de cosecha abril-marzo
2022/23 y una parte de la produccion abril-marzo 2023/24 a la producciéon del ano cafetero
2022/25.

Cabe senalar que, si bien los calculos de la produccion del ano cafetero se crean para cada pais
por separado, se hacen con el proposito de crear un balance agregado y coherente de la oferta y
la demanda con fines analiticos,y no representan la produccién que ocurre en la practica en cada

uno de esos paises.

Nota:

El material que se facilita podra ser usado, reproducido o transmitido, todo o en parte, en
cualquier forma y por cualquier medio, electrénico o mecanico, y podra ser fotocopiado, grabado
o usando cualquier sistema de almacenamiento y recuperacion, siempre y cuando se cite con
claridad a la Organizacion Internacional del Café (OIC) como la fuente de dicho material.
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