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CARTA DO DIRETOR-EXECUTIVO

RELATORIO SOBRE O MERCADO CAFEEIRO

Margo de 2005

A recuperagdo dos pregos observada em janeiro e fevereiro continuou em margo, e em Nova lorque

os niveis de precos se aproximaram de 1,40 dolar dos EUA por libra-peso. Depois da interveng¢do dos

fundos de investimento, porém, a corregcdo prevista aconteceu e o mercado recuou.

O prego indicativo

composto esta proximo de 1,00 dolar dos EUA, os Suaves Colombianos e Outros Suaves estdo em 1,30 dolar

dos EUA, os Naturais Brasileiros em 1,15 dolar e os Robustas em 0,50 dolar. Outros fatores, tais como as

condi¢bes climaticas no Vietnd, onde o tempo esta muito seco, podem influenciar o mercado, mas teremos

de aguardar até fins de maio para avaliar a situagdo e determinar se efetivamente se trata de uma estiagem

e, em caso afirmativo, medir seu impacto sobre o café.

Evolucio dos precos

A média mensal do preco indicativo composto da
OIC foi de 101,44 centavos de dolar dos EUA por
libra-peso em marco, contra 89,40 centavos em
fevereiro, representando um aumento de 13,47% em
um més. Em termos diarios, o preco indicativo
composto alcangou 107,36 centavos de dolar dos
EUA por libra-peso em 11 de marco de 2005, antes
de cair para 100,47 centavos em 31 de margo.
Houve um recuo na primeira semana de abril, devido
essencialmente a liberacdo de posicdes pelos fundos
de investimento em busca de lucros'. O grafico 1
ilustra a evolucdo diaria do prego indicativo
composto da OIC desde 5 de janeiro de 2004.

' Em 12 de abril o nivel era de 94,15 centavos de dolar
dos EUA por libra-peso.

Grafico 1:

Preco indicativo composto diario
5 de janeiro de 2004 — 8 de abril de 2005
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O quadro 1 mostra os pregos indicativos da OIC, café se elevaram, mas os que mais subiram foram os
assim como as médias registradas nos mercados de dos Robustas (+27,98%). Os graficos 2 a 5 ilustram
futuros de Nova lorque (NYBOT) e Londres a evolugdo dos precos indicativos didrios dos quatro
(LIFFE). Os niveis de precos dos quatro grupos de grupos a partir de janeiro de 2004.

Quadro 1: Precos indicativos da OIC e prec¢os de futuros (centavos de délar dos EUA por libra-peso)
I1CO Colombian Other Brazilian New
composite Milds Milds Naturals Robustas York* London*
2004 62.15 81.44 80.47 68.97 35.99 79.53 32.84
January 58.69 73.76 72.73 62.06 39.84 74.86 35.95
February 59.87 76.53 76.21 65.52 37.05 75.75 34.68
March 60.80 77.97 78.06 66.97 36.70 76.67 33.54
April 58.80 75.22 75.44 63.70 36.37 73.51 33.57
May 59.91 77.17 76.99 65.16 36.56 75.62 33.31
June 64.28 82.51 82.21 69.61 39.87 81.48 35.92
July 58.46 76.13 74.94 62.89 36.02 73.40 32.18
August 56.98 75.35 73.61 61.75 33.91 72.73 30.88
September 61.47 81.02 80.47 68.90 34.24 80.37 30.62
October 61.10 83.02 80.55 69.91 31.67 79.79 28.23
November 67.74 92.83 90.27 79.39 32.71 87.98 29.94
December 77.72 105.75 104.12 91.76 36.92 102.18 35.29
2005
January 79.35 108.22 107.16 93.63 36.96 104.57 34.13
February 89.40 121.56 120.86 106.11 41.24 117.13 39.05
March 101.44 135.54 135.03 120.12 52.78 131.04 45.44
% variation between Mar-05 and Feb-05
13.47 11.50 11.72 13.20 27.98 11.88 16.36
% variation between Mar-05 and Mar-04
66.84 73.84 72.98 79.36 43.81 70.91 35.48
% variation between Mar-05 and 2004 average

63.22 66.43 67.80 74.16 46.65 64.77 38.36
annual averages
2000 64.24 102.60 87.07 79.86 41.41 94.58 40.11
2001 45.59 72.05 62.28 50.70 27.55 58.86 23.92
2002 47.74 64.91 61.54 45.25 30.02 57.02 25.88
2003 51.91 65.33 64.20 50.31 36.95 65.24 34.11
2004 62.15 81.44 80.47 68.97 35.99 79.53 32.84
*Médias da 2 e 3% posigdes
Grafico 2: Precos indicativos diarios Grafico 3: Pregos indicativos diarios

dos Suaves Colombianos,
5 de janeiro de 2004 — 8 de abril de 2005
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Grafico 4:  Precos indicativos didrios dos
Naturais Brasileiros

5 de janeiro de 2004 — 8 de abril de 2005
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Griafico 5:  Precos indicativos diarios dos Robustas

5 de janeiro de 2004 — 8 de abril de 2005
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Fatores fundamentais do mercado

Como mencionei em meu ultimo relatério, a
escassez de chuvas no Vietnd vem alimentando
incertezas quanto ao tamanho da safra do pais em
2005/06. As dimensdes do impacto das condig¢des
climaticas, que estdo afetando a mais importante
zona produtiva do pais, diferem segundo as
interpretacdes, € as estimativas da safra vietnamita
de 2005/06 variam de 11 a 12,5 milhdes de sacas.
No entanto, sera preciso aguardar mais algum tempo
até poder-se avaliar o impacto das atuais condigdes
climaticas sobre o café. Nao se pode além disto
deixar de notar que, apesar da significativa
recuperagdo dos atuais niveis de precos, o setor
cafeeiro, que parece estar saindo de sua longa crise,
precisara de tempo para se reabilitar em muitos
paises. Por isto, vou manter minha estimativa da
producio total do ano-safra de 2005/06 em cerca de
106 milhdes de sacas.

Quadro 2: Producio em certos paises exportadores
%

change
Crop year 2003-
commencing 2001 2002 2003 2004 2004
TOTAL 109 675 121924 103110 112673 9.27
Africa 14830 14768 13670 15264 11.66
Cameroon 686 801 900 1 100 22.22
Céte d'Ivoire 3595 3160 2674 1475 -44.84
Ethiopia 3756 3693 3874 5000 29.07
Kenya 991 945 673 917 36.26
Tanzania 624 824 608 750 23.36
Uganda 3166 2900 2510 2750 9.56
Others 2012 2 445 2431 3272 34.59
Arabicas 6445 6691 6402 8459 32.13
Robustas 8385 8077 7 268 6 805 -6.37
Asia & Oceania 27316 25634 28197 27334 -3.06
India 4970 4676 4445 4850 9.11
Indonesia 6833 6785 6 464 5750  -11.05
Papua New Guinea 1041 1108 1147 1200 4.62
Thailand 548 757 846 1 056 24.82
Vietnam 13133 11555 14830 14000 -5.60
Others 791 753 465 478 2.80
Arabicas 4444 4278 4088 3662 -10.42
Robustas 22872 21356 24109 24229 0.50
Mexico &
Central America 17178 16385 17141 16389 -4.39
Costa Rica 2 166 1938 1802 1924 6.77
El Salvador 1667 1438 1488 1430 -3.90
Guatemala 3669 4070 3610 3450 -4.43
Honduras 3036 2497 2968 2750 -7.35
Mexico 4200 4000 4550 4500 -1.10
Nicaragua 1116 1199 1442 900  -37.59
Others 1324 1243 1281 1435 12.02
Arabicas 17145 16348 17102 16345 -4.43
Robustas 33 37 39 44 12.82
South America 50351 65137 44102 53686 @ 21.73
Brazil 33743 48480 28820 38264 32.77
Colombia 11999 11889 11000 10500 -4.55
Ecuador 893 732 767 750 -2.22
Others 3716 4036 3515 4172 18.69
Arabicas 44072 53565 39916 45808 14.76
Robustas 6279 11572 4186 7878 88.20
TOTAL 109 675 121924 103110 112673 9.27
Colombian Milds 13400 13381 12153 11882 -2.23
Other Milds 27016 26541 26471 26706 0.89
Brazilian Naturals 31695 40967 28889 35692 23.55
Robustas 37564 41035 35597 38393 7.85
Arabicas 72111 80889 67513 74280 10.02
Robustas 37564 41035 35597 38393 7.85
TOTAL 100.00  100.00 100.00 100.00
Colombian Milds 12.22 10.97 11.79 10.55
Other Milds 24.63 21.77 25.67 23.70
Brazilian Naturals 28.90 33.60 28.02 31.68
Robustas 34.25 33.66 34.52 34.07
Arabicas 65.75 66.34 65.48 65.93
Robustas 34.25 33.66 34.52 34.07

Em milhares de sacas
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Quadro 3: Exportacdes Quadro 4: Exportacoes
2003/04 e 2004/05 (marco — fevereiro) 2003/04 e 2004/05
(outubro — fevereiro)
% 2003/04 2004/05 % variation
2003/04 2004/05 variation
TOTAL 33.65 36.12 7.33
TOTAL 84.89 90.13 6.18 s
Colombian Milds 11.96 11.81 -1.28| |Colombian Milds 545 5.83 7.07
Other Milds 20.87 20.78 -0.42| |Other Milds 6.89 728 5.62
Brazilian Naturals 23.02 27.27 18.43 -
Robustas 29.03 3027 428 Brazilian Naturals 9.78 11.81 20.72
Robustas 11.54 11.20 -2.88
Arabicas 55.86 59.86 7.17
Robustas 29.03 30.27 4.28 Arabicas 22.12 24.92 12.66
Africa 11.46 11.71 2.17| |Robustas 11.54 11.20 -2.88
Cameroon 0.83 0.64 -22.66| E ilhdes d
Céte d'Ivoire 2.45 2.59 5.84| - miTHOes desacas
Ethiopia 2.18 2.62 20.17
%Ifllzyé‘nia 8'351; gg% ‘5?-2‘1‘ Estimativas preliminares indicam que em 2004 o
Uganda 252 252 o0.11| valor do volume total exportado aumentou 26,80%,
Others 179 1.99 11331 passando a 7,05 bilhdes de dolares dos EUA, de 5,56
Asia & Oceania 22.06 24.11 9.27 bilhoes em 2003 (quadro 5). Embora ainda
India 3.76 3.46 .11 insuficiente, esta receita global é um sinal positivo
Indonesia 4.71 4.45 -5.58 , . . .
Papua New Guinea 113 1.03 9.49| de que se esta saindo da crise que predominava na
Vietnam 12.19 14.70 20.53] economia cafeeira dos paises exportadores.
Others 0.26 0.47 83.85
Mexico & Central America 13.18 12.56 -4.74| Quadro 5:
Costa Rica 1.68 1.44 -14.46
El Salvador 1.25 1.32 5.99 .
Guatemala 37 338 9.05 Volume e valor das exportagdes
Honduras 2.52 2.69 6.48 2000 2001 2002 2003 2004
Mexico 2.64 2.24 -15.28 Colombian Milds
Nicaragua 1.04 1.29 23.79
Othors e e Sgan| | - Volume 11.16 1167 1137 1177 1138
- Value 1.42 1.02 0.98 1.04 1.25
South America 38.18 41.76 9.37 Other Milds
Brazil 24.40 26.96 10.49
Colombia 10.47 10,58 Log| | - Volume 27.10 2288 2141 2092  20.83
Ecuador 0.62 073 17.20| | - Value 3.21 1.83 1.70 1.71 2.12
Others _ 2.69 3.48 29.68 Brazilian Naturals
Em milhdes de sacas - Volume 1830 22.08 2465 2375  26.60
. ) , - Value 1.88 1.42 131 1.48 2.26
As exportagdes totais efetuadas no periodo de | o
12 meses que vai de margo de 2004 a feverel.ro de | _volume 3289 3374 3104 2932 30.55
2005 aumentaram 6,18%, passando a 90,13 milhdes | _value 1.70 1.13 1.14 1.33 1.42
de sacas, de 84,89 milhdoes no periodo anterior | Total
(quadro 3). As exportacdes dos Naturais Brasileiros | - Volume 89.46 9037 8847 8576  89.36
aumentaram significativamente (+18,43%), seguidas | - Value 8.20 5.39 5.13 5.56 7.05
das exportagdes dos Robustas (+4,28%). Em 5
. ~ Volume e valor das reexportacoes
contrapartida, as  exportagdes dos  Suaves [ -
Colombianos e dos Outros Suaves cairam 1,28% € | - volume 2206 2451 2635 2764  28.71
0,42%, respectivamente. A nivel regional, as [ -Value 3.37 3.25 3.38 4.19 4.36
exportacdes da América do Sul, da Asia & Oceania ¢
da Africa aumentaram 9,37%, 9,27% e 2,17%, V;’(l)‘t‘:l‘e e valor das exportacdes mundiais
resp’ec'tlvamente, er}quanto as da regido Mexico & | youme 11152 11488 11481 11340 118.08
América Central cairam 4,74%. - Value 11.57 8.64 8.51 9.75 1141
A observagdo da recente evolugdo das exportagdes Porcentagem
: Exporting countries
revela que elas aumentaram 7,33% nos cinco
vela q d P ’, /od 2004/05 - Volume 8022 7866 7705 7563  75.68
primeiros ~meses do ano - cafeeiro de  2UY - Value 7084 6234 6027 5701 6176
(outubro de %OO4 — fevereiro de 2005) em relacdo ao Importing countries
mesmo periodo de 2003/04.  Isto se deve, | volume 1978 2134 2295 2437 2432
particularmente, ao bom desempenho dos precos a |- Value 29.16 3766 3973 4299 3824

partir de setembro de 2004 (quadro 4).

Volume em milhdes de sacas — valor em bilhdes de dolares dos EUA
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Levando em conta a queda de produgao prevista para
o ano-safra de 2005/06, estima-se que os estoques
iniciais nos paises exportadores serio inferiores
aos de 2004/05, ja considerados os menores de mais
de uma década (quadro 6).

Nos paises importadores, os estoques de café verde,
entre os quais os dos portos francos, elevavam-se a
21,5 milhdes de sacas no final de setembro de 2004.

calculadas para 2004, os paises cujo consumo per
capita prossegue alto sdo a Finlandia (11,99 kg),
a Dinamarca (9,46 kg), a Noruega (9,31 kg),
a Bélgica/Luxemburgo (8,15 kg), a Suécia (8,06 kg),
a Austria (7,64 kg) e a Alemanha (7,01 kg). Entre os
novos Membros da Unido Européia, a Eslovénia e
a Estonia registram um consumo per capita de
5,91 kg e 5,47 kg, respectivamente.

Os estoques certificados das bolsas de Londres Quadro8:  Consumo interno em certos paises
(LIFFE) e NOVa Iorque (NYBOT) SENlO indicados no exportadores (aIIOS-Safl‘a de 2001/02 —2004/05)
quadro 7. 2004 as
Crop year % of]|
Quadro 6: Evolugio dos estoques iniciais Commencing 2001 2002 2003 2004 production
nos paises exportadores (1990 —2004) TOTAL 27206 27314 28067 28623 25.40
Crop year Colombian Other Brazilian
commencing Total Milds Milds Naturals Robustas| (g, 13250 13500 13750 14250 37.24
Indonesia 2000 1833 2000 2000 34.78
1990 55.66 7.14 5.37 28.89 14.27| |Ethiopia 1833 1833 1833 1833 36.66
1991 52.97 7.67 4.94 28.41 11.95| |Mexico 1500 1500 1500 1500 3333
Colombia 1400 1400 1400 1400 13.33
1992 54.57 8.99 4.95 26.58 1405\ )\ dia 1134 1134 1134 1134 23.38
1993 42.52 6.70 3.19 23.65 8.98| |philippines 821 829 917 917  207.00
1994 40.35 3.66 3.20 25.67 7.81| |Venezuela 690 690 690 690 75.00
1995 39.69 6.21 421 21.90 737 I}hailand ggg ggg ggg 288 4;2?
1etham .
1996 33.52 6.53 302 19.14 4.83 Madagascar 128 217 333 433 68.40
1997 29.78 4.41 2.17 17.91 5.29] | Dominican Republic 340 340 378 378 68.11
1998 25.80 4.14 2.42 13.88 537| |Haiti 340 340 340 340 85.00
1999 23.40 3.30 2.04 13.00 5.07| |Cote d'Ivoire 317 317 317 317 21.49
2000 21.81 2.59 2.41 11.17 5.64 gl‘l‘g;emala 3(2)8 ;22 ggg ;gg 83'(7)8
2001 21.29 1.96 2.59 10.79 5.96( |Congo, Dem. Rep. 200 200 200 200 3231
2002 19.47 2.05 3.17 8.54 5.71| |Honduras 200 200 200 200 727
2003 22.05 2.07 2.85 9.57 7.56 T(\flf_)sta Rica ?g? %ég %;g {gg 2?-?213
1caragua .
2004 17.22 132 3.12 7.98 481] | Uganda 150 150 150 160 S%
% change El Salvador 144 153 153 153 10.70
2003-2004 2190 -36.26 9.56  -16.63  -36.48 giﬁad‘)f pr S o
Em milhdes d ors -
m miihoes de sacas Em milhares de sacas
Quadro 7:  Evolucéo dos estoques certificados
da LIFFE e da NYBOT Quadro 9:  Consumo per capita em certos paises
End of LIFFE NYBOT exportadores (anos civis de 2001 — 2004)
Dec-00 n.a. 3.67
Dec-01 n.a. 2.86| |Calendar year 2001 2002 2003 2004
Dec-02 251 2.67
Dec-03 2.41 437| |TOTAL 0.66 0.66 0.68 0.69
]JDCCE)OS“ g'gg j‘i} Brazil 459 462 470 485
Fa‘;)' " 181 42| |CostaRica 386 3.65 346  3.70
l\/? i ’ 4' Dominican Republic 2.34 2.37 2.51 2.63
ar-05 3.80 S | Haiti 251 248 248 248
Em milhes de sacas Nicaragua 205 204 207 213
. . . . |Colombia 1.95 1.93 1.93 1.93
Minha estimativa do consumo mundial em 2004 ¢ |gonduras 202 177 1.77 177
de 113,4 milhdes de sacas. Deste volume, |Ethiopia 1.57 1.64 1.64 1.64
28,4 milhdes de sacas serio consumidas nos paises |Yenezuela 1.68 1.64 1.64 1.64
ci1 o~ , Guatemala 1.54 1.50 1.50 1.50
exportadores e 85,0 milhoes nos Paises  |\fadagascar 0.43 0.69 108 145
importadores. O consumo interno e per capita em |El Salvador 1.04 137 143 1.43
alguns paises exportadores ainda estd longe de [Panama 139131 131 131
. Cuba 1.15 1.18 1.19 1.19
alcangar seu potencial (quadros 8 ¢ 9). Esfor¢os para | ;.. yrvoire 112 116 116 16
desenvolver o mercado interno em certos paises, [Mexico 080 087 087 087
portanto,  contribuiriam  para  corrigir  esta |Ecuador 093 076 070 070
: A Philippines 0.64 0.62 0.66 0.69
1nsuﬁ01er1,01a. .O quadro 10 mostra o consumo em Trinidad and Tobago 0.65 0.66 0.66 0.66
certos paises 1mp0rtadores, € o quadro 11 mostra o Indonesia 0.54 0.52 0.54 0.55

consumo per capita. Com base em estimativas

Em quilogramas
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Quadro 10:

Consumo em

certos paises importadores
(anos civis de 2001 — 2004)

Quadro 11:

Consumo per capita em

certos paises importadores
(anos civis de 2001 — 2004)

Calendar year 2001 2002 2003 2004| |Calendar year 2001 2002 2003 2004
TOTAL 65552 65446 67264 68114 [TOTAL 4.49 4.47 4.57 4.62
U.S.A. 19343 18870 20505 20783| [US.A. 4.09 3.95 4.25 4.26
European Community 37744 38186 38463 38702 |European Community 5.00 5.06 5.09 5.12
Austria 1 049 952 757 1025| [Austria 7.74 7.10 5.64 7.64
Belgium/Luxembourg 987 1635 1719 1458| [Belgium/Luxembourg 5.52 9.13 9.60 8.15
Cyprus 55 53 54 60| [Cyprus 4.18 3.98 4.00 4.44
Czech Republic 655 646 556 545| |Czech Republic 3.85 3.80 3.27 3.21
Denmark 863 806 728 850| [Denmark 9.66 8.97 8.10 9.46
Estonia 110 112 118 124| |Estonia 4.85 4.94 5.21 5.47
Finland 952 974 971 1041| [Finland 11.01 11.22 11.18 11.99
France 5241 5492 5428 4959 |France 5.31 5.54 5.48 5.00
Germany 9 468 9 064 9133 9635| [Germany 6.90 6.59 6.64 7.01
Greece 579 865 1003 927| |Greece 3.47 5.18 6.01 5.55
Hungary 739 710 612 595| [Hungary 4.35 4.19 3.64 3.53
Ireland 147 136 151 200( [Ireland 2.29 2.08 2.28 3.02
Italy 5252 5180 5503 5405| [Italy 5.44 5.41 5.73 5.63
Latvia 156 151 170 165| |Latvia 3.97 3.87 438 4.25
Lithuania 203 208 176 188| |Lithuania 3.50 3.60 3.05 3.26
Malta 15 26 20 22| [Malta 2.31 3.90 3.00 3.30
Netherlands 1732 1 641 1827 1720| [Netherlands 6.47 6.10 6.76 6.36
Poland 1958 1952 2096 2103| [Poland 3.04 3.03 3.29 3.30
Portugal 768 739 745 779| |Portugal 4.47 4.28 4.29 4.49
Slovakia 309 298 318 319| |Slovakia 3.45 3.32 3.55 3.56
Slovenia 193 201 182 197| |Slovenia 5.82 6.03 5.46 5.91
Spain 2 869 2908 2 826 2790| [Spain 4.27 4.27 4.08 4.03
Sweden 1259 1235 1181 1208| [Sweden 8.49 8.31 7.88 8.06
United Kingdom 2185 2202 2189 2 387| [United Kingdom 2.19 223 223 243
Other importing countries 8465 8390 8296 8 629| |Other importing countries 3.66 3.62 3.57 3.71
Japan 6935 6874 6770 7142 [Japan 3.27 3.24 3.18 3.36
Norway 711 692 682 709| [Norway 9.46 9.15 8.95 9.31
Switzerland 819 824 844 777 |Switzerland 6.80 6.78 6.90 6.35

Em milhares de sacas

Em quilogramas

Ha razoes para pensar que os atuais niveis de pregos podem se manter durante o resto do

ano, apesar da predomindncia de certa volatilidade observada nas ultimas semanas. Os niveis de pregos

dos Robustas dependerdo em grande parte das condigdes climaticas no Vietna.



